Izskatits Sabiedrisko pakalpojumu regulésanas komisijas

18.07.2019. padomes sédé
(prot.Nr.29.,4.p.)

Priek$likumu un komentaru apkopojums par 2019.gada 30 maija konsultaciju dokumentu
par grozijumiem Kkapitala atdeves likmes aprékinasanas metodika

Konsultacijai nodota
projekta redakcija
(konkréta punkta

redakcija)

PriekSlikumi un komentari

Regulatora viedoklis par
priekslikumiem vai komentariem
(ir nemts véra, vai informacija
par alternativu risinajumu)

Atkartotajai konsultacijai nodota projekta
attieciga punkta redakcija

I. Jautajumi, par kuriem vieno$anas ir panakta

1.

Metodikas projekts

AS  “Augstsprieguma  tikls”
(turpmak — AST)

AST ladz precizét grozijumus
kapitala atdeves likmes

aprékinasanas metodika, papildinot
ar regul&jumu, kas precizi noraditu,
kas uzskatami par aktiviem, kuriem
komersants nav veicis parvertéSanu,
un aktiviem, kuriem komersants ir
veicis parvertésanu.

Nemts véra, piedavajot metodikas
redakciju atkartotai konsultacijai.

Metodikas  projekta
2.5.apakspunkts

2.3. neparvértéti aktivi — aktivi, kuri atbilst
vienai no $adam pazimém:

2.3.1. aktivi, kuriem visa to kalpoSanas laika
nav veikta vertibas parskatiSana;

2.3.2. aktivi, kuri tarifu projekta apstiprinasanas
bridi ir izveidoti pirms mazak neka pieciem

2.3, 2.4. un

gadiem neatkarigi no aktivu  vértibas
parskatisanas cikla;

2.3.3. aktivi, kuriem tarifu  projekta
apstiprinaSanas  bridi  pédgja  vertibas
parskatiSana veikta vairak neka pirms

desmit gadiem;

2.3.4. aktivi, kuriem péc kartgjas vertibas
parskatiSanas parvértéta sakotngja aktiva
vértiba neparsniedz aktiva izveides sakotn€jo
(vesturisko) vertibu;

2.3.5. aktivi, kuri iegulditi komersanta
pamatkapitala un kuriem visa to kalpoSanas
laika  pieradami nav  veikta  vertibas
parskatiSana;




2.4. parverteti aktivi — aktivi, kuriem to
kalpoSanas laika ir veikta vertibas parskatiSana
un kuri neatbilst nevienai no 2.3.apakSpunkta
mingtajam pazimém,;

2.5. izmantota kapitala vértiba — universala
pasta pakalpojumu sniedzgja piesaistito lidzeklu

kopsumma.
Metodikas projekts AS “Latvijas elektriskie tikli” Nemts vera dalgji. Regulejums | Merodikas projekta 2.3, 2.4. un
Lai korekti noteiktu reguleto aktivu | ieklauts kapitala atdeves likmes | 2 5 apakspunkts

bazi (RAB) un piemérojamo
attiecigo kapitala atdeves likmi,
jakorigé RAB definicija attieciba uz
parvértétiem un neparvertétiem
aktiviem elektroenergijas parvades
pakalpojuma tarifu aprékinaSanas
metodika.

aprékinasanas metodikas grozijumu
projekta  redakcija, kas tiek
piedavata atkartotai konsultacijai.

2.3. neparvértéti aktivi — aktivi, kuri atbilst
vienai no $adam pazimém:

2.3.1. aktivi, kuriem visa to kalpoSanas laika
nav veikta vertibas parskatiSana;

2.3.2. aktivi, kuri tarifu projekta apstiprinasanas
bridi ir izveidoti pirms mazak neka pieciem

gadiem neatkarigi no aktivu  vertibas
parskatisanas cikla;

2.3.3. aktivi, kuriem tarifu  projekta
apstiprindSanas  bridi  p&dgja  vertibas
parskatiSana veikta vairak neka pirms

desmit gadiem;

2.3.4. aktivi, kuriem péc kartgjas vertibas
parskatiSanas parvertéta sakotngja aktiva
vértiba neparsniedz aktiva izveides sakotngjo
(vesturisko) vertibu;

2.3.5. aktivi, kuri iegulditi komersanta
pamatkapitala un kuriem visa to kalpoSanas

laika pieradami nav  veikta  vértibas
parskatiSana;
2.4. parverteti aktivi — aktivi, kuriem to

kalpogsanas laika ir veikta vértibas parskatiSana
un kuri neatbilst nevienai no 2.3.apakSpunkta
minétajam pazimém,;




2.5. izmantota kapitala vértiba — universala pasta

pakalpojumu sniedzg€ja piesaistito lidzeklu
kopsumma.
3. Metodikas projekts AST Nemts vera dalgji, metodikas | Metodikas projekts
AST velas noradit, ka izmainas, kas | grozijumu projekta redakcija, kas
ietekmé€  reguléto  uzp@mumu | tiek piedavata atkartotai
kapitala atdeves likmju | konsultacijai, ieklaujot normu par

aprékinaSanu, tika veiktas pirms
nepilna gada, proti, Kapitala atdeves
likmes aprékinasanas metodika,
kada ta ir speka Sobrid, stajas speka
2018.gada 13.augusta. Lidz ar to
veidojas situacija, ka nepilnu
10 méneSu laika atkartoti tiek
planotas izmainas kapitala atdeves
likmes aprekina. Turklat jauzsver,
ka gan iepriek§ veiktas izmainas,
gan  Konsultaciju  dokumenta
planotas izmainas butiski ietekmé
kapitala atdeves likmes apméru.
AST ieskata 3$ada Sabiedrisko
pakalpojumu reguleésanas komisijas
(turpmak — Regulatora) prakse nav
atbalstama, jo ta atstaj negativu
iespaidu uz reguléto uznémumu
ilgtermina darbibas plano$anu, ka

parejas periodu, kura laika realas
likmes piemérosana nav obligata.
Regulators piekrit, ka regulativa
satvara stabilitate un paredzamiba ir
butiska un vélama, tacu to nevar
uzskatit par vienigo apsvérumu,
lemjot par regulativas vides
attistibu.

Regulators uzskata, ka ir butiski
nodroS$inat, ka parvertétiem
aktiviem tiek piemérota reidla
kapitala atdeve, savukart
neparvertetiem aktiviem
nepiecieSsams piem@rot nominalu
kapitala atdeves likmi.

Izveértgjot  grozjumu  ietekmi
kopuma, Regulators secinajis, ka
grozijumu objektiva nepiecieSamiba
ir parak nozimiga, lai tos atliktu tikai

ari uz uzgpé@muma sp&ju piesaistit | regulativas stabilitates
aiznemto kapitalu, nodrosinat savu | nodroSinasanai.
finansu stabilitati ilgtermina.
I1. Jautajumi, par kuriem vienoSanas nav panakta
1. Metodikas projekta 5.punkts | AS “Sadales tikls” PaSreizgjais pamata regulejums | Metodikas projekta 5.punkts
5. PaSu Kkapitala atdeves | Nemot vera, ka Regulatora noteikta | bezriska likmes un aiznemta | 5. Pagu kapitala atdeves likmi aprékina saskana
likmi aprékina saskapa ar | kapitala atdeves likme  tiek | kapitala atdeves likmes noveért€Sanai | 4r $3du formulu:
$adu formulu: pleme_rota kaplFala i !.Ctllplg?im p_arsd_z .1zmant0t 1 9 _gadu perl_odu, Ie = It + Be X I'imy + Ses
re = I+ e X I';y + Se, nozarém, kur investicijas tiek | tadéjadi pemot véra ekonomisko

kur

veiktas aktivos, kuri tiek lietoti un

cikliskumu. Bet, nemot véra, Kka,

kur




re — bezriska likme, kas
noteikta ka Eiropas
Centralas bankas ikménesa
publiceta Latvijas valdibas
desmit gadu obligaciju
vertspapiru otrreizgja tirgus
gada videja procentu likme
desmit gadu perioda [%];

Be — nozares vidgjais pasu
kapitala beta koeficients;

I'm — tirgus riska piemaksa
[%0];

se — regulatora novértéta
pasu kapitala izméra riska
piemaksa, ko pieméro
komersants, kur$ p&c pedgja
pieejama gada parskata
datiem atbilst
mikrouzn@mumu vai mazo
uzneémumu kategorijai [%];

kuru vertiba tiek atgita turpmakos
20-50 gados, arT kapitala atdeves
likmes aprékinam ir jabit balstitam
uz ilgtermina kapitala izmaksam, un
batu atbilsto$i, ja tiktu izmantots
metodika paredzgtais 10 gadu
termin$ vai garaks, tadgjadi ietverot
vidéjos datus no ekonomikas
cikliskas attistibas.

pievienojoties Eiropas Monetarajai
savienibai, bitiski mainijas riski,
kas ietekmé& §is procentu likmes,
Regulatora ieskata pilna 10 gadu
cikla izmanto$ana nebiitu korekta, jo
péc 2014.gada 1.janvara procentu
likmju dati laika rinda ir strukturali
atSkirigi, ko parada laika rindas
statistisko testu analize.

rr — bezriska likme, kas noteikta ka Eiropas
Centralas bankas ikméneSa publicéta Latvijas
valdibas desmit gadu obligaciju veértspapiru
otrreizgja tirgus gada vidgja procentu likme
desmit gadu perioda [%];

Be — paSu kapitala beta koeficients;

I'm — tirgus riska piemaksa [%];

se — regulatora novértéta pasu kapitala izméra
riska piemaksa, ko pieméro komersants, kurs,
péc pedeja pieejama gada parskata datiem,
atbilst mikrouzpeémumu vai mazo uzpémumu
kategorijai [%];

Metodikas projekta 5. punkts
5. PaSu kapitala atdeves
likmi aprekina saskana ar
$adu formulu:

e =I¢+ e X Iy + Se,
kur

rf — bezriska likme, kas
noteikta ka Eiropas
Centralas bankas ikménesa
publicéta Latvijas valdibas
desmit gadu obligaciju
vertspapiru otrreizgja tirgus
gada vidgja procentu likme
desmit gadu perioda {%];

Be — nozares vidgjais pasu
kapitala beta koeficients;

AS “Latvenergo”
Nemot véra, ka regulatora noteikta

kapitala  atdeves likme tiek
piemérota  kapitala  ietilpigdm
nozarém, kur investicijas tiek

veiktas aktivos, kuri tiek lietoti un
kuru vertiba tiek atgiita turpmakos
20-50 gados, arT kapitala atdeves
likmes aprékinam ir jabit balstitam
uz ilgtermina kapitala izmaksam, un
bitu atbilstosi, ja tiktu izmantots
metodika  paredzetais 10 gadu
termin$ vai garaks, tadgjadi ietverot
vidgjos datus no ekonomikas
cikliskas attistibas.

PaSreizgjais pamata regul&jums
bezriska likmes un aiznemta
kapitala atdeves likmes novértésanai
paredz izmantot 10 gadu periodu,
tadéjadi pemot véra ekonomisko
cikliskumu. Bet npemot véra, ka,
pievienojoties Eiropas Monetarajai
savienibai, butiski mainifjas riski,
kas ietekmé& $is procentu likmes,
Regulatora ieskata pilna 10 gadu
cikla izmantoSana nebtitu korekta, jo
péc 2014.gada 1.janvara procentu
likmju dati laika rinda ir strukturali
atSkirigi, ko parada laika rindas
statistisko testu analize

Metodikas projekta 5.punkts

5. Padu kapitala atdeves likmi aprékina saskana
ar $adu formulu:

re = I+ Be X I';y + Se,

kur

rf — bezriska likme, kas noteikta ka Eiropas
Centralas bankas ikméneS$a publicéta Latvijas
valdibas desmit gadu obligaciju vértspapiru
otrreiz&a tirgus gada vidga procentu likme
desmit gadu perioda [%];

Be — pasu kapitala beta koeficients;

Im — tirgus riska piemaksa [%];

se — regulatora novertéta pasu kapitala izmeéra
riska piemaksa, ko pieméro komersants, kurs,
péc pédeja pieejama gada parskata datiem,




Im — tirgus riska piemaksa

[v];

se — regulatora novértéta
pasu kapitala izméra riska
piemaksa, ko  pieméro
komersants, kur$ péc pedeja
pieejama gada parskata
datiem atbilst

mikrouznp@mumu vai mazo
uznémumu kategorijai [%];

atbilst mikrouznémumu vai mazo
kategorijai [%];

uzpémumu

3. Metodikas projekts

AS “Sadales tikls”

Nozares laba prakse un starptautiski
atziti finanSu eksperti uzsver, ka
pasu kapitala atdeves likmes
aprékina jaieklauj ari uzpémuma
izméra riska prémija, kas ir
piemérojama visiem uznémumiem
atkariba no to lieluma. Sim mérkim
galvenokart tiek izmantoti “Duff &
Phelps” ikgad®gji pétijumi, kuros tiek
aprékinata ST prémija. Regulatora
piedavata pieeja uzpémuma izméra
riska prémiju piemérot tikai Latvijas
mérogiem maziem uzpémumiem
nav atbilstosa starptautiski atzitai
praksei.

Izmeéra riska piemaksas
pieméroSanu péc kapitalizacijas
apjoma  starptautiska  (Eiropas)

[imeni, neparejot uz individualas
kapitala atdeves likmes konkrétam
komersantam  noteikS§anu, nav
iespgjams korekti/objektivi istenot.
AS “Sadales tikls” piedavataja
pieeja komersantu lielumu nosaka
péc to tirgus kapitalizacijas, lidz ar
to nevar objektivi  noteikt
kapitalizacijas grupu tadiem
komersantiem, kuru akcijas netiek
kotetas fondu birza.

Turklat reguléSanas prakse' $adas
riska piemaksas izmantoSana nav

noverojama.

Regulators izstradaja izméra riska
piemaksas  ieklauSanas  pieeju
regulétajam nozarém, kuras ir liels
skaits  loti  atSkiriga  izméra
komersantu, lai bitu iesp&jams
noteikt kapitala atdeves likmi

Metodikas projekts

! Eiropas Energétikas regulatoru padomes apkopojums “Report on Regulatory Frameworks for European Energy Networks”,

https://www.ceer.eu/documents/104400/-/-/9663e39a-3d8b-25dd-7545-09a24 7192 ff




nozarei kopuma un vienlaikus gpemt
veéra komersantu izméra atskiribas.

Metodikas projekts

AS “Latvenergo”

Nozares laba prakse un starptautiski
atziti finanSu eksperti uzsver, ka
pasu Kkapitala atdeves likmes
aprekina jaieklauj arf uzpémuma
izméra riska prémija, kas ir
piemérojama visiem uznémumiem
atkariba no to lieluma. Sim mérkim
galvenokart tiek izmantoti “Duff &
Phelps” ikgadgji petijumi, kuros tiek
aprékinata §1 prémija. Regulatora
piedavata pieeja uzp€muma izmera
riska prémiju piemérot tikai Latvijas
mérogiem maziem uznémumiem
nav atbilstoSa starptautiski atzitai
praksei.

[zmera riska piemaksas
piemérosanu pec kapitalizacijas
apjoma  starptautiska  (Eiropas)
liment, neparejot uz individualas
kapitala atdeves likmes konkrétam
komersantam  noteikSanu, nav
iespéjams korekti/objektivi istenot.
AS “Latvenergo” piedavataja pieeja
komersantu lielumu nosaka péc to
tirgus kapitalizacijas, lidz ar to nevar
objektivi noteikt kapitalizacijas
grupu tadiem komersantiem, kuru
akcijas netiek kotétas fondu birza.
Turklat regulédanas prakse' 3adas
riska piemaksas izmantoSana nav
noverojama.

Regulators izstradaja izméra riska
piemaksas  ieklauSanas  pieeju
regulétajam nozarém, kuras ir liels
skaits  loti  atSkiriga  izmeéra
komersantu, lai biitu iespg&ams
noteikt kapitala atdeves likmi
nozarei kopuma un vienlaikus nemt
véra komersantu izméra atSkiribas.

Metodikas projekts

Metodikas projekts

SIA “Liepijas energija”

Uzpémumu izméra riska prémiju
noteikSanai pareizak butu izmantot
starptautiski atzitu vértéSanas un
konsultaciju uznémumu datus un
pieredzi, kas tika apspriesta
Regulatora rikotaja sanaksme par
Grozijumiem 2019.gada 7.junija,
sagrup&jot uznémumus atbilstosi
Grozijjumos minétajai ES regulai un

Regulgjamo komersantu lieluma
noteikSana pec to tirgus
kapitalizacijas un salidzinasana
starptautiska (Eiropas) limenl nav
objektiva, jo nevar objektivi noteikt
kapitalizacijas grupu  tadiem
komersantiem (Latvijas
regulétajiem komersantiem), kuru
akcijas netiek kotetas fondu birza.

Metodikas projekts




Gada parskatu likumam un art
lielajiem uzp@émumiem nosakot to
lielumam atbilstoSa izméra riska
prémiju.

Turklat regulésanas prakse' $adas
riska piemaksas izmanto$ana nav
noveérojama.

Metodikas projekts SIA “Liepajas energija” Kapitala atdeves likmes aiznémuma | Metodikas projekits
Uzskatam, ka aizpemta kapitdla | likme tiek noteikta, izmantojot
atdeves likmes izméra riska | Latvijas monetaro finanSu iestazu
piemaksas butu janosaka arl lielo | nefinanSu sabiedribam euro valita
uzpémumu grupai, jo uzskatam, ka | izsniegto kreditu (ar sakotngjo
ECB  likmi nevar  piemérot | terminu ilgaku par pieciem gadiem;
uznémumam, kas péc sava lieluma ir | atlikumiem) gada vid€jo svérto
ierindots  tikai 10. decile | procentu likmi, lidz ar to 3aja likmé
starptautiski  atzitu  uzp@€mumu | ir ieklautas Latvijas komersantiem
vertéSanas un kapitala atdeves | izsniegtajiem  euwro  kreditiem
likmju noteikS§anas konsultantu | piem&rotas procentu likmes. ECB ir
vertéjuma. avots, kas, izmantojot Latvijas
Bankas apkopoto  informaciju,
publice  So  statistiku  sava
timeklvietne.
Metodikas projekts AS “Gaso” Priek$likums attiecas uz tirgus riska | Metodikas projekts
Vidgjas svertas Kkapitala cenas | piemaksu.

aprékina ir jaietver izmera riska
prémija, lai atspogulotu to, ka

Latvijas tirgus ir viens no
mazakajiem ES tirgiem.
Starptautiskas verteSanas
konsultaciju uznémuma “Duff &
Phelps” sagatavotaja  zinojuma
“Kapitala izmaksu parskats —
starptautiska rokasgramata”

aprekinatas izmeéra riska prémijas
piemé&roSana atspogulotu specifisko
risku, kas darbojas tadas teritorijas
ka Latvija.

Regulatora ieskata Latvijas ka maza
tirgus risks attiecas uz tirgus riska

piemaksu, nevis ieklaujams
atseviski ka komersanta izméra riska
piemaksa.

Nemot vera, ka tirgus riska
piemaksas novertésana, aprekinot
kapitala  atdeves likmi, tiek
izmantota EERP  apkopojuma'

lidziga riska valstu (Centrala un
Austrumeiropa) vidgja tirgus riska
piemaksas vértiba, 5T piemaksa jau
nem veéra lidzigus riska faktorus, kas
attiecas ari uz Latviju (piem., mazak




attistiti kapitala tirgi, tirgus izmérs

utt.).

Metodikas projekts AS “Sadales tikls” Nemot vera starptautisko | Metodikas projekis
Piemérojot realo kapitala atdeves | reguléSanas praksi', ikgadéjas RAB
likmi, metodika ir japaredz iespgja | indeks€Sanas metode paredz ieviest
komersantam  indeksét reguléto | regulédanas vajadzibam atsevisku
aktivu bazi kop$ pédejas | uzskaiti, kur, piemérojot  So
parvértéanas reizes, lai ta atbilstu | indeksacijas metodi, netiek nemtas
tirgus patiesajai vértibai. lerasta | véra komersanta paraleli veiktas
prakse ir aktivus parvertét reizi | pamatlidzeklu regularas
piecos gados. Reguléto aktivu bazes | parvértesanas (ne retak ka reizi
indeksacijai biitu japieméro ta pati | piecos gados).
likme, kas realas likmes aprékinam, | Komersantam, novertgjot
ti, piedavatais patéripa cenu | pakalpojumu sniegSana
indekss. izmantojamo aktivu veértibu,

jaizvélas viena no metodém:

1) ikgadéja vesturiskas  vertibas
indeksésana vai

2) regulara (periodiska)
parvertéSana.

Nav pielaujama metozu
kombinéSana (pieme&ram, parvertétu
aktivu indekséSana).

Metodikas projekts AS “Latvenergo” Nemot vera starptautisko | Metodikas projekts

Piemeérojot realo kapitala atdeves
likmi, metodika ir japaredz iesp€ja
komersantam  indeksét reguléto
aktivu  bazi kops§  pédgjas
parvértésanas reizes, lai ta atbilstu
tirgus patiesajai vertibai. lerasta
prakse ir aktivus parvertét reizi
piecos gados. Reguléto aktivu bazes
indeksdcijai butu japiem&ro ta pati
likme, kas redlas likmes aprekinam,
ti., piedavatais paterina cenu
indekss.

regulésanas praksi', ikgadéjas RAB
indeksé$anas metode paredz ieviest
regulélanas vajadzibam atseviSku
uzskaiti, kur, piemérojot o
indeksacijas metodi, netiek nemtas
véra komersanta paral€li veiktas
pamatlidzeklu regularas
parvertéSanas (ne retak ka reizi
piecos gados).
Komersantam,
pakalpojumu

novertgjot
sniegSana




izmantojamo aktivu
jaizvélas viena no metodém:
1) ikgadeja vesturiskas vertibas
indeksésana vai

vertibu,

2) regulara (periodiska)
parveértésana.
Nav pielaujama metozu

kombinéSana (piem&ram, parvertétu
aktivu indeks€$ana).

10. Metodikas projekts AS “Latvijas elektriskie tikli” Nemot vera starptautisko
Piemérojot realo kapitala atdeves | regulesanas praksi', ikgadéjas RAB
likmi, metodika ir japaredz iesp&ja | indekséSanas metode paredz ieviest
komersantam  indeksét reguléto | regulésanas vajadzibam atseviSku
aktivu bazi kops  pédgjas | uzskaiti, kur, piemérojot  So
parvértésanas reizes, lai ta atbilstu | indeksacijas metodi, netiek nemtas
tirgus patiesajai vertibai. Reguléto | véra komersanta paraleli veiktas
aktivu bazes indeksacijai butu | pamatlidzeklu regularas
japieméro ta pati likme, kas realas | parvertéSanas (ne retak ka reizi
likmes aprékinam, t.i., piedavatais | piecos gados).
patérina cenu indekss. Komersantam, novertgjot

pakalpojumu sniegSana
izmantojamo aktivu  vertibu,
jaizvélas viena no metodém:

1) ikgadéja vesturiskas vertibas
indeksesana vai

2) regulara (periodiska)
parverteSana.

Nav pielaujama metozu
kombing&sana (piem&ram, parvertétu
aktivu indekséSana).

1. Metodikas projekts SIA ,,Rigas adens” Aktivu parveértésana tiek nemta véra | Merodikas projekts

Konsultaciju dokumenta ir noradits,
ka komersantiem, kuru aktivi ir
parvertéti, cenu izmainu efekts jau ir
ieklauts aktivu vértiba, lidz ar to
butu japieméro tada kapitala atdeves

vértibas izmaina laika péc aktiva
izveidoSanas ~ vai  ieprieksgjas
parvértésanas (kumulativais vértibas
pieaugums).




likme, kas cenu izmainu efektu
neieklautu  divreiz.  Sabiedriba
nordda, ka $ads apgalvojums bitu
pamatots tikai gadijumos, kad aktivi
tieck parvertéti katru gadu, ka ari
sabiedrisko pakalpojumu tarifi tiktu
apstiprinati katru gadu. Faktiski
prakse liecina, ka aktivi tiek
parvertéti ne biezak ka vienu reizi
piecos gados, ka arT apstiprinatie
tarifi ir speka tris lidz piecus gadus,
ka rezultata biezi var veidoties
situacija, ka apstiprinatajos tarifos ir
ietverta parvértétu aktivu vertiba,
kuros nav ieklauts cenu izmainu
efekts par pedgjiem 5—8 gadiem.
Nemot véra iepriek§ minéto,
Sabiedriba nepiekrit Konsultaciju
dokumenta piedavatajiem
grozijumiem  kapitdla  atdeves
likmes aprékinaSanas metodika un
sniedz $adus priekslikumus:
- cenu izmainu ietekmes korekcija
butu ieklaujama nevis Kkapitala

atdeves likmes aprékina, bet
regulgjamo aktivu bazes (RAB)
aprekina;

- cenu izmainu ietekme uz RAB
bitu nosakama katra individuala
gadjjuma, nemot vera periodu,

kad tika veikta aktivu
parvértésana, papildus pemot vera
ari  periodu, uz kadu tiks
apstiprinati sabiedrisko

pakalpojumu tarifi.

Priekslikums par nakotnes izmainu
rezultata radusos izmaksu atguSanu
neattiecas uz kapitala atdeves likmes
aprekinasanu un piemérosanu, bet
gan uz pakalpojumu tarifu
aprekindsanas metodiku, nosakot
taja regulesanas ciklu, kura ietvaros
tarifa  tiek ieklautas planotas
izmaksas atbilstosi aktivu aprites
ciklam un veiktas korekcijas
atbilstosi faktiskajai izpildei.

Veicot aktiva vértibas ikgadgju
parskati$anu (cenu izmainu
rezultata), veidojas parvértésanas
rezerve. Lai So cenu izmainu ietekmi
neieklautu divreiz:

1) parvertetajai vertibai japiemero
reala kapitala atdeves likme vai

2) no parvertétas vertibas jaatnem
radusies parvertéSanas rezerve un
starpibai japieméro kapitala atdeves
likme nominalaja izteiksmé.
Konsultaciju dokumenta piedavata
grozijumu projekta redakcija paredz
ieviest pirmo risinajumu.
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12. | Metodikas projekts

SIA ,,Rigas udens”

Konsultaciju ~ dokumenta  tiek
piedavats ieviest atSkirigu kapitala
atdeves likmes pieméroSanu un
noteikt kapitala atdeves likmi gan

nominala, gan reala izteiksme.
Kapitala atdeves likme reala
izteiksme biitu piem&rojama

gadijumos, ja komersants ir veicis
aktivu  parvertésanu,  tadgjadi
nodrosinot, ka cenu pieauguma
efekts kapitala atdeve netiek ieklauts
vélreiz. Konsultaciju dokumenta art
sniegts realas kapitala atdeves
likmes aprékina piemérs, kura
kapitala atdeves likme nominala

izteiksmé  4,19% apmeéra tiek
samazinata par cenu indeksa
izmainam jeb

1,26 procentpunktiem, ka rezultata
reala kapitala atdeves likme veidojas
2,89% apméra. Sabiedriba vers
uzmanibu, ka, piemerojot
Konsultaciju dokumenta sniegto
aprékina piemeru, kapitala atdeve
samazinatos par 31%, kas attiecigi
liecina, ka cenu izmainu ietekme
parvertétiem aktiviem, salidzinot ar
neparvértétiem  aktiviem,  tiek
novértéta 31% apméra. Sabiedriba
vérte, ka §ads cenu izmainu

Aktivu parveértésana tiek nemta vera
vértibas izmaina laika péc aktiva
izveidoanas  vai  iepriek$gjas
parvertésanas. Vertibas parskatiSana
veicama ne retak ka reizi piecos
gados un parvertéSanas rezultats
(parvertesanas rezerve) veidojas ka
kumulativais vértibas pieaugums
visa parvertéSanas perioda.

Nemot vera reguléjamo komersantu
finansu parskatos ieklauto
informaciju’> par faktisko aktivu
vértibas parskatiSanu, secinams, ka
parvértéSanas  rezerve  mainas
butiski un vértibas palielindgjums
parsniedz AS “Rigas tdens” minéto
noverté§jumu 31% apmera.
Piemérojot kapitala atdeves likmi
reala izteiksmé, iegiitais rezultats
tiek tuvinats tai kapitala atdeves
veértibai, ko iegiitu, ja neparvértetajai
RAB vértibai piemérotu kapitala
atdeves likmi nominala izteiksmé.

Metodikas projekts

2 AS “Conexus” 2018.gada finan3u parskats http:/www.conexus.lv/uploads/filedir/gada_parskats_2018_lv.pdf;
AS “Gaso” 2018.gada finansu parskats hitps://www.gaso.lv/uploads/filedir/Par_uznemumu/Finansu_parskati/2018_revidets_gada_parskats.pdf;
AS “Sadales tikls” 2016.gada finangu parskats https://www.sadalestikls.Iv/uploads/2018/01/GP_2016_LV.pdf;

AS “Latvenergo” 2010.gada finan3u parskats https://www latvenergo.lv/files/news/GadaParskats_finansu_17_06_LV.pdf.
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ietekmes novertgjums nav pamatots
un ir nesamerigs.

13. Metodikas projekts SIA “Jurmalas siltums” Priekslikums par RAB vértibas | Meftodikas projekts
Vai tiks parskatits RAB vértibas | atskaites bridi neattiecas uz kapitala
atskaites bridis, iesniedzot jaunu | atdeves likmes aprékinaSanu un
tarifu projektu (pemot to vértibu, | pieméro3sanu, bet gan uz
kada ir uz tarifa noteikSanas bridi, | pakalpojumu tarifu aprékinaSanas
nevis iepriek§€ja parskata gada | metodiku.  Nosakot tarifu
revidentu apstiprinato vértibu, kas, | aprékinasanas metodika reguléSanas
uznémumam realizéjot apjomigus | ciklu, kura ietvaros tarifa tiek
projektus,  var  radit lielus | ieklautas planotas izmaksas
zaud&jumus)? atbilstosi aktivu aprites ciklam un
veiktas korekcijas atbilstosi
faktiskajai izpildei, tiek nodroSinats,
ka komersants sapem atdevi par
ieguldijjumiem.
14. | Metodikas projekts SIA “Liepajas energija” Izméra riska piemaksa pasu | Metodikas projekts
Konsultaciju  dokumenta  7.lpp. | kapitalam tiek aprékinata nevis
aprakstits, ka siltumapgades | nozares ietvaros, bet pemot vera

komersantu paSu kapitala atdeves
noteik3anai izmantoti dati no
2017.gada parskatiem. Uzskatam,
ka 3adai pieejai ir divi butiski
trikumi, kas padara rezultatus
neizmantojamus kapitala atdeves
likmes noteikSanai saskapa ar
Kapitala atdeves likmes
aprékinasanas metodiku:

a) gada parskata uzraditie ien€mumi
un izmaksas, visticamak, satur
pozicijas, kas neattiecas uz
siltumapgadi vai arf netiek ieklautas
siltumenergijas tarifos (piemeram,
ienémumi  no  pardotam CO?
kvotam, sanemtds soda naudas,
kavétie paradi vai komercdarbiba

komersanta lielumu neatkarigi no
darbibas nozares, pienemot, ka maza
izméra komersantiem finans€juma
piesaistiSanas izmaksas ir lielakas,
jo investori un kreditori maza
izméra komersantus uzskata par
riskantakiem neka lielus
komersantus un sagaida no tiem
lielaku atdevi.

Izméra riska piemaksas
novértélanai kapitala intensitate nav
butiska, jo tiek analizéta tikai viena
faktora — komersanta izm&ra —
ietekme uz paSu kapitdla atdeves
lIimeni, kas nav atkarigs no nozares,
kada komersants darbojas.
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cita nozaré), lidz ar to gada
parskatos dota pelpa nav
izmantojama atdeves noteikSanai
regulétiem siltumapgades
pakalpojumiem;

b) siltumapgades komersantu paSu
kapitals vairuma gadfjumu ir
noradits bilances vértiba, nevis
tirgus vértiba, ka to paredz CAPM
(Capital asset pricing model), lidz ar
to ta vértibas nav izmantojamas
atdeves

[zméra riska piemaksas
novértédanas metodika aprakstita
konsultaciju dokumenta®.

noteik8anai un  wacc
aprékinam.
15. | Metodikas projekts SIA “Liepajas energija” [zméra riska piemaksas | Metodikas projekts
Grozijumu 8.1pp. aprakstita | novértésanai kapitala intensitate nav

Centralas statistikas parvaldes datu
par 112 577 uzgémumiem
izmato$ana. Talu janpem véra, ka
institucionalais  sektors  S11000
“NefinanSu  sabiedribas”  satur
batisku dalu ar uznémumiem, kas
nav t.s. kapitala intensivi un izmanto
relativi maz ilgtermina aktivu sava
darbiba, lidz ar to So komersantu
paSu kapitala atdeves dati nav
izmantojami  secinajumiem, kas
attiecas uz kapitala intensivo
siltumapgades nozari. Tapat Saja

batiska, jo tiek analizéta tikai viena
faktora — komersanta izméra -
ietekme uz paSu kapitala atdeves
limeni, kas nav atkarigs no nozares,
kada komersants darbojas. Izméra
riska  piemaksas  noveértéSanas
metodika aprakstita konsultaciju
dokumenta®

Atbildot uz komentara otro dalu,
aprékinos izmantoti komersantu
bilanéu dati. Noveértejums veikts
atseviski no CAPM metodes, kas
neparedz izméra riska piemaksu, jo

pieeja nav minéts, vai izmantotas So | sagaidamas atdeves likmes
komersantu pasu kapitala vértibas ir | at3kiribas  izskaidro ar  beta
tirgus vai bilances, kas nav | koeficientu. Izmeéra faktora
izmantojama CAPM vajadzibam. pievienoSanai butu nepiecieSams
izmantot Famas-Frenta modeli,
vienlaicigi ar izméra _ faktoru

3 Konsultaciju dokuments par grozijumiem kapitala atdeves metodika (30.05.2019.)
https://www.sprk.eov. Iv/sites/default/files/editor/Kosn_dokumenti/wace/KD wace_metodika 30052019.pdf
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parrékinot ari beta koeficientu,
tadejadi izvairoties no ta, ka beta
koeficients jau kaut kada méra
nosedz arT izméra ietekmi, lidz ar to
Sis risks likmé netiek ieskaitits
divreiz.

16.

Metodikas projekts

SIA “Liepajas energija”

8.lpp. vidgjie uzpémumi sagrupeti
kopa ar lielajiem, jo mikro un lielo
uznémumu grupas Latvija nav
pietickams  skaits = uzpémumu.
Uzskatam, ka ta ir nepielaujama un
nepamatota atkape no iepriek$
Grozijumos min&tam atsaucém uz
Gada parskatu likuma 5.pantu un ES
regula noteikto uznémumu
klasifikaciju.

Grupésana nav veikta pretruna ar ES
regulu. Nemot vera, ka pirmreizeja
paSu kapitala rentabilitates analize
tika veikta, izmantojot reguléto
siltumapgades komersantu datus,
mikro un lielo komersantu grupas
novérojumu skaits nenodro$indja
reprezentativu  atlasi, lai uz to
balstitu aprekinu, tapéc tika veikta
datu grupésana (lielakas grupas).

Savukart, analiz€jot  Centralas
statistikas parvaldes datus, kas
nodrosindja reprezentativu

novérojumu skaitu visas atlases
grupas, tika veikti ari salidzinajumi
starp pamata grupam. Vid&jo
komersantu grupa pasu kapitala
rentabilitates raditaja videja vertiba
statistiski nozimigi atSkiras no
mikro un mazo komersantu grupu
raditajiem (salidzinot ar katru grupu
atseviski), savukart salidzinot vidgjo
un lielo komersantu atlases grupas,
vidéjas  rentabilitates  raditaju
atSkiriba nebija statistiski nozimiga,
lidz ar to tika piepemts lémums
sagrupét viena grupa komersantus,
kas atbilst vidgjo un lielo
komersantu kategorijai.

Metodikas projekts
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17.

Metodikas projekta 7.punkts
7. Aizpemta Kkapitala
atdeves likmi rg aprékina
saskana ar $adu formulu:
Ta = Tam + Sa»

kur

ram — Eiropas Centralas
bankas ikménesa
publicéto nefinanSu
sabiedribam euro valiita

izsniegto  kreditu  (ar
sakotnéjo terminu ilgaku
par pieciem gadiem;
atlikumiem) gada vidgja
procentu likme desmit
gadu perioda [%];

s¢ — regulatora novértéta
aiznemta kapitala izméra
riska  piemaksa, ko
pieméro komersants,
kur$, péc pedeja pieejama
gada parskata datiem,
atbilst mikrouznémumu
val mazo uzpémumu
kategorijai [%].

SIA “Liepajas energija”

ArT  aiznemtd kapitala atdeves
likmes izméra riska piemaksas
aprékind Grozijjumos uznémumu
grupéSana ir veikta pretruna ar Gada
parskatu likumu un attiecigo ES
regulu. Uzskatam, ka Grozijumiem
vajadzetu biit atbilstoSiem
ieprick§minétajiem normativajiem
aktiem.

Grupésana nav veikta pretruna ar ES
regulu, bet nemot vera, ka aiznemta
kapitala  atdeves likme  tiek
aprékinata, nemot véra faktiskos
liguma datus, un datu grupéSana
(liclakas grupas) tika veikta, jo datu
novérojumu skaits katra atsevi$ka
grupa nenodroSina reprezentativu
atlasi, lai uz to balstitu aprékinu.

Metodikas projekta 7.punkts

7. Aiznemta kapitala atdeves likmi rq aprékina
saskana ar §adu formulu:

Tg = Tam + Sa>

kur

rem — FEiropas Centralas bankas ikmeéneSa
publicéto nefinandu sabiedribam euro valuta
izsniegto kreditu (ar sakotngjo terminu ilgaku
par pieciem gadiem; atlikumiem) gada vidgja
procentu likme desmit gadu perioda [%];

s¢ — regulatora novértéta aizpemta kapitala
izméra riska piemaksa, ko pieméro komersants,
kurs, péc pedéja pieejama gada parskata datiem,
atbilst mikrouznémumu vai mazo uzpémumu
kategorijai [%].

18.

Metodikas projekts

SIA “Liepajas energija”

Grozijumu 9.lpp. minéta kredita
procentu likme vid&jiem un lieliem
uznémumiem bitiski atSkiras no
SIA “Liepajas energija” faktiskas
vidgjas  2014.-2018.gada,  kas
nozimé, ka, ievieSot $adu Grozijumu
redakciju, SIA “Liepajas energija”
tarifa vairs nevarétu ieklaut

Kapitala atdeves pieeja komersants
neieklauj faktiskos maksatos kredita
procentus tarifa izmaksas, bet gan
tie tiek ieklauti netieSi, aprékinot
kapitala atdevi, piem&rojot vid€jo
sverto kapitala atdeves likmi.

Vertejot faktisko saisttbu
maksajumu janem veéra videja sverta
aiznémuma _likme, jo Kkapitala

Metodikas projekits
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faktiskas izmaksas, ka to paredz
likums par Sabiedrisko
pakalpojumu regulatoriem.

atdeves likme paredz vienotas
likmes pieméroSanu visam
saistibam. Tadgjadi ligumos, kuros
aiznémuma likme ir augstaka neka
vidéja vertiba, kas ieklauta kapitala
atdeves likmes apréekina,
komersantam nepieciesami papildu
lidzekli, bet ligumos ar zemaku
likmi komersantam rodas lidzeklu
ietaupfjums.

Novertejot saistibu apjomu segSanu,
papildus japem veéra, ka aiznpemta
kapitala atdeves likme ir kapitala
atdeves likmes sastavdala un paSu
kapitala atdeves likme ir augstaka,
kopgja aprékinata vidgja sverta
kapitéla atdeves likme, ko pieméro

kapitala atdeves aprekina, ir
augstaka par aiznpemta kapitala
atdeves likmi.

Savukart, ja aizp€émums nav no
kreditiestades, ar1 Sobrid speka
esoSaja  siltumenergijas apgades
pakalpojumu tarifu aprékinaSanas
metodika 13.2.apakSpunkts nosaka

kredtta procentu likmes
ierobezojumu — tarifa projekta
ieklauta aiznemta kapitala procentu
likme, ja aizp€mums nav no
kreditiestades, neparsniedz jaunako
Centralas  statistikas  parvaldes
publicgto vidgjo ilgtermina
aiznémumu procentu likmi euro vai
arvalstu vallita izsniegtiem

kreditiem iek$zemes komersantiem.
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19.

Metodikas projekts AS “Gaso” [zvértéjot komersanta iesniegtos | Metodikas projekts
Vienkar$aka pieeja, kas lautu | aprékinus, Regulators secina, ka
sinhronizét matematiskos rezultatus, | minéta atskiriba starp scenariju
ir reguléto aktivu bazes | rezultatiem rodas, aprékinu pieméra
parvérteiana, balstoties uz nakotné | aktiva sakotn€jai (neparvertetajai)
paredzamo inflacijas raditaju par | vértibai (pirmaja gada pieméra ar
nakamo gadu, nevis vésturisko | ikgadéju RAB vertibas indeksaciju
raditaju. un pirmajos ¢etros gados piemera ar
RAB parveértéSanu reizi piecos
gados) piemérojot realo, nevis
nominalo likmi. Nemot véra 3o
at3kiribu, matematiskais rezultats
neto paSreiz€jai vertibai visos trijos
piemeros ir Iidzigs, turklat tieSi
pieméra ar parveértésanu reizi piecos
gados neto paSreiz&ja vertiba ir
pozitiva.
II1. Citi jautajumi
1. Metodikas projekts Bivmaterialu raZotaju asociacija | Regulatoram iesniegtaja iesnieguma | Metodikas projekts

(turpmak — BRA)

BRA norada, ka arf nominala likme
paslaik  neatspogulo  operatoru
finanSu riskus salidzinot ar citam
Latvijas ekonomikas nozarém.
Atbilstosi jau iepriek$ izteiktajam
viedoklim (BRA 2016.gada
10.oktobra véstule Nr.15) atkartoti
aicinam__parskatit beta aprékina
mehanismu, lai samazinatu
nominalo likmi.

(Buvmateridlu razotaju asociacijas
2016.gada 13.oktobra vestule
Nr.15/16) nav aprakstits
priekslikums par beta koeficienta
aprekina pienémumiem.

Kapitala atdeves likmes
aprékinasanas metodika nosaka tikai
likmes aprékinasanas un
pieméroSanas  kartibu.  Savukart
kapitala atdeves likmes
aprékinasana izmantoto parametru,
t.sk. aktivu beta, novért€Sana tiek
veikta kapitala atdeves likmes
vértibas  aprékinaSanas  procesa,
izstradajot lémumus par kapitala
atdeves likmes noteikSanu.
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2. Metodikas projekts

AS “Latvenergo”

Siltumenergijas razoSanas
uznémumi konkuré sava starpa.
Lidz ar to S0 uznémumu naudas
plisma ir paklauta papildus biznesa
riskiem, salidzinot ar tradicionala
reguléta uzpémuma  (energijas
parvade, sadale) riska ltmeni.
Pastavot lielakam biznesa riskam,
investoriem ir pamatojums prasit
lielaku ienesiguma likmi.
Uzpémuma relativo vai nozares
risku atspogulo beta koeficients.
Tadgjadi, lai kompensétu papildu
biznesa risku, siltuma raZoSanas
uznémumiem  bitu  japieméro
augstaks beta koeficients un
rezultata — lielakas kapitala atdeves
likmes vertibas.

Kapitala atdeves likmes
aprékinasanas metodika nosaka tikai
likmes aprekinaSanas un
piemérosanas  kartibu. Savukart
kapitala atdeves likmes
aprékinasana izmantoto parametru,
t.sk. aktivu beta, novértésana tiek
veikta kapitala atdeves likmes
vértibas  aprékinaSanas procesa,
izstradajot lémumus par kapitala
atdeves likmes noteikSanu.

Aktivu beta koeficienta
novértéjuma* siltumapgades nozarei
izmantotas  Eiropas  vispargjo
sabiedrisko pakalpojumu sniedz€ju,
t.sk. arT siltumapgades nozares
komersantu, kas ir siltumenergijas
razotaji, finansu tirgus raditaju
vértibas, lidz ar to novértéjums
atbilst situacijai finanSu tirgos.

Metodikas projekts

3. Metodikas projekts

AS “Latvenergo”
Lai parliecinatos par Regulatora
noteiktas kapitala atdeves likmes

atbilsttbu reguléto pakalpojumu
nozares specifikai citds ES (ipasi
Latvijai pielidzinamas

Austrumeiropas un Centraleiropas
valstis), biitu nepiecieSams apkopot
ne tikai citu valstu teorétisko pieeju
kapitala atdeves likmes aprekina,
bet arl precizas citdas ES valstis
noteiktas kapitala atdeves likmes, lai
gutu skaidru priekSstatu par nozares
raditajiem ES.

Kapitala atdeves aprekins ietver
finan$u resursu piesaistes izmaksas,
kas raksturo situaciju finansu tirgos.
Regulatora kompetencé nav korigét
finandu tirgus raditaju lielumu, bet
gan noteikt metodiku, ka finanSu
tirgl pastavosas finanSu resursu
piesaistes izmaksas tiek npemtas
véra, nosakot komersantu sniegto
pakalpojumu izmaksas.

Janem véra, ka EERP apkopojuma’
dati tiek publicéti ar vismaz viena
gada nobidi, turklat ne visas valstis

Metodikas projekts

4 A. Damodarana apkopotie beta koeficienti “Levered and Unlevered Betas by Industry, Europe”, http://www.stern.nyu.edu/~adamodar/pc/datasets/betaEurope.xls
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tiek noteiktas katru gadu, bet
reguléSanas perioda, kas var biit tris
iidz pieci gadi, sakuma, lidz ar to
apgalvot, ka Sie dati parada 5a briza
faktisko situaciju finansu tirgos, nav
korekti.

Regulatora pieeja kapitala atdeves
likmes aprekinasana paredz likmes
noteikSanu katru gadu, nemot véra
§a briza faktiskos finanSu tirgus
raditajus.

Metodikas projekts

AS “Conexus Baltic Grid”

Normativd akta projekta izstrades
nepiecieSamibas pamatojuma,
atsaucoties uz Eiropas Energétikas
regulatoru  padomes  2019. gada
18. janvara zinojumu par regulativo
ietvaru Eiropas energijas sistémas,
Regulators norada, ka grozijumu

projekta  paredzetais  risinajums
atbilstu  starptautiskajai  prakset.
Sabiedriba  uzskata, ka  Sads

apgalvojums nav pamatots, jo no
minéta zinojuma izriet, ka lielaka
dala valstu (12 valstis) izmanto tieSi
kapitala atdeves likmi nominalaja
izteiksmé un tikai seSas valstis
izmanto kapitdla atdeves likmi

realaja  izteiksmé. Sabiedriba
norada, ka atbilsto§i zinojuma
ietvertajam  apkopojumam  par

kapitala atdeves likmém jau Sobrid
Latvija speka eso$a kapitala atdeves
likme ir zemaka Eiropa un tas
turpmaka samazinasana ir
nepamatota un_investiciju piesaisti

Kapitala atdeves aprékins ietver
finanSu resursu piesaistes izmaksas,
kas raksturo situaciju finansu tirgos.
Regulatora kompetencé nav noteikt
finansu tirgus raditaju konkrétu
lielumu, bet gan noteikt metodiku,
ka finan3u tirgl pastavosas finanSu
resursu piesaistes izmaksas tiek

nemtas veérd, nosakot sistémas
operatoru  sniegto  pakalpojumu
izmaksas.

Regulators norada, ka atbilstosi
publiski un Regulatoram pieejamai
informacijai, Regulatora noteikta
kapitala atdeves likme nav zemaka
Eiropa. Salidzinot ar likmém
regiona, secinams, ka provizoriska
nomindla kapitala atdeves likme
Latvija ir videja limeni Baltijas
regiona — piem. Lietuva nominala
likme dabasgazes parvadei noteikta
3,81%, savukart [gaunija —4,51%.

Kapitala atdeves likmes
pieméroSana izriet no piemeérotas
regulégjamo aktivu bazes vertibas

Metodikas projekts
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neveicino$a, jo turpmakas kapitala
atdeves samazinaSanas rezultata
investiciju vide klas vel
nepievilcigaka, kas savukart
negativi  ietekm&  dabasgazes
parvades un uzglabaSanas sistémas
turpmako uztur&$anu un attistibu, ka
ar valsts ka potencialu investiciju
piesaistitaja telu kopuma.

noteikSanas metodes. Valstis, kuras
pieméro kapitala atdeves likmi
nominilaja izteiksmé piemero to
vésturiskajai aktivu vértibai,
savukart Latvija aktivu vertiba ir
parverteta.

Metodikas projekts

AST
AST ir iepazinusies arT ar Eiropas

Energétikas regulatoru  padomes
izstradato atskaiti par Eiropas
energijas  tiklu  regulativajiem

ietvariem (Report on Regulatory
Frameworks for European Energy
Networks), uz kuru atsauce ietverta
ari Konsultaciju dokumenta, un
konstatgjusi, ka Eiropas reguleto
uznémumu kapitala atdeves likmes
ir salidzino$i augstakas neka
Latvija.

Attiecigi AST ieskata pilnvertigai
situacijas izvertésanai bitu javerte
konstatéto at3kiribu iemesls un
Konsultaciju dokuments japapildina
ar salidzinamiem piemé&riem, Kkas
sniegtu iesp&u pamatoti izvertet
planoto grozijumu nepiecieSamibu.

Kapitala atdeves aprékins ietver
finan$u resursu piesaistes izmaksas,
kas raksturo situaciju finan3u tirgos.
Regulatora kompetencé nav koriget
finan$u tirgus raditaju lielumu, bet
gan noteikt metodiku, ka finanSu
tirgu pastavosas finanSu resursu
piesaistes izmaksas tiek nemtas
véra, nosakot komersantu sniegto
pakalpojumu izmaksas.

Regulators norada, ka atbilstosi
publiski un Regulatoram pieejamai
informacijai Regulatora noteikta
kapitala atdeves likme nav zemaka
Eiropa. Salidzinot ar likmém
regiona, secinams, ka provizoriska
nominala kapitdla atdeves likme
Latvija ir vidéja limeni Baltijas
regiona — piem., Lietuva nominala
likme dabasgazes parvadei noteikta
3,81%, savukart Igaunija - 4,51%.

Metodikas projekts

Latvijas  Patérétaju  intereSu
aizstavibas asociacija (turpmak —
LPIAA)

LPIAA jau vairakkart ir noradijusi,
ka lidzsingja kapitala atdeves kartiba
ir nesabalanséta (ta nepem veéra

Kapitala atdeves aprékins ietver
finanu resursu piesaistes izmaksas,
kas raksturo situdciju finansu tirgos.
Regulatora kompetencé nav koriget
finansu tirgus raditaju lielumu, bet
gan noteikt metodiku, ka finanSu

Metodikas projekts
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patérétaju intereses), jo regulétie
uznémumi gazes, elektroenergijas
un siltuma nozar€s patlaban sanem
salidzino$i augstu kapitala atdevi.
Nemot véra dazadas aktivu bazes
vértibu noteikSanas metodes,
Lietuvas un Igaunijas nominalas
salidzinamas likmes ir krietni
zemakas.

tirgl pastavosas finanSu resursu
piesaistes izmaksas tiek npemtas
vera, nosakot komersantu sniegto
pakalpojumu izmaksas.

Salidzinot ar likmém regiona,
secinams, ka provizoriska nominala
kapitala atdeves likme Latvija ir
vidéja limeni Baltijas regiona —
piem., Lietuva nominala likme
dabasgazes  parvadei  noteikta
3,81%, savukart Igaunija — 4,51%.

AS “Latvijas elektriskie tikli”

AS “Latvijas elektriskie tikli” ir
parvades sistémas aktivu 1paSnieks
un atbilstosi Elektroenergijas tirgus
likuma prasibam finanse
ieguldjjumus parvades sistéma, par
kuriem lemj parvades operators un

kurus apstiprina Regulators.
Parvades sistémas pakalpojuma
kapitala atdeves likmi (wacc)

pieméro ari ikgad€ja nomas maksas
aprékinam, un tai ir jaatbilst tirgus
likmei, kuras apméru lidz ar gada
parskata sagatavoSanu  atbilstosi
Starptautisko  finanSu  parskatu
standartu (SFPS) prasibam noverté
revidents. Tirgus situacijai
neatbilstosa kapitala atdeves likme
var ierobezot uzpémumu spgju
piesaistit  kapitalu  uzp€muma
attistibai, l1dz ar to var tikt ierobezoti
turpmakie kapitalieguldijumi, ja
sagaidama atdeve no tiem nesedz

Kapitala atdeves aprékins ietver
finan3u resursu piesaistes izmaksas,
kas raksturo situaciju finanSu tirgos.
Regulatora kompetencé nav koriget
finan$u tirgus raditaju lielumu, bet
gan noteikt metodiku, ka finanSu
tirgi pastavosas finanSu resursu
piesaistes izmaksas tiek nemtas
vérd, nosakot komersantu sniegto
pakalpojumu izmaksas.

Regulators norada, ka, nemot véra
veikto analizi un lidz §im sanemtos
komentarus, nav pamata uzskatit, ka

noteikta likme neatbilst tirgus
situacijai.  Papildus  Regulators
norada, ka  atbilstoSi  speka

esoSajiem normativajiem aktiem
komersantam ir atlauts
pamatlidzeklus  parvertet,  gan
palielinot, gan samazinot sakotngji
noteikto vertibu’.

S Ministru kabineta noteikumu Nr.775 “Gada parskatu un konsolidéto gada parskatu likuma piemérosanas noteikumu” 5.3.nodala “5.3. Pamatlidzeklu uzskaite un novértésana p&c
sakotngjas vertibas noteik3anas”, https:/likumi.lv/ta’id/278844-gada-parskatu-un-konsolideto-gada-parskatu-likuma-piemerosanas-noteikumi
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izmaksas un
veidoties aktivu
veértibas  norakstisSanas

ieguldita kapitala
papildus var
bilances
risks.

Metodikas projekts

SIA “Jarmalas siltums”

Nemot véra, ka uzpémuma pelna
tiks samazinata par vismaz 50%, un
paslaik pieejamo 2018.gada 5.jilija
Konsultaciju ~ dokumentu  par
siltumenergijas apgades
pakalpojumu tarifu aprékinaSanas
metodiku — vai un kadi instrumenti
tiks  paredzéti  siltumenergijas
apgades  tarifu  aprékinaSanas
metodika, ar kuriem uzneémums spes
pildit savas finan$u saistibas,
nodro$inat nepartrauktu un droSu
centraliz€to siltumapgadi, pildit
energoefektivitates veicinasanai
izvirzitos mérkus un nodroSinat
apgrozamos lidzeklus (tadi
instrumenti ka, pieméram, debitoru
paradu piedzinas izmaksu
ieklauSana, bezcerigo debitoru
izmaksu ieklauSana,  planoto
energoefektivitates pasakumu
izmaksu ieklauSana, planoto
siltumtrases remontdarbu izmaksu
ieklauSana, starpibu starp wacc
ieklauto un faktisko kreditsaistibu
procentu maksajumu ieklausana, ja
atbilsto$i  likumiem ir veikts
iepirkums u.tml.)?

Priek§likums par pakalpojumu
sniegSanas rezultata  raduSos
izmaksu atgiiSanu neattiecas uz
kapitala atdeves likmes
aprekinasanu un pieméroSanu, bet
gan uz  pakalpojumu tarifu
aprekinasanas metodiku.

Pakalpojumu tarifos ir ieklaujamas
tikai tadas ekonomiski pamatotas
izmaksas, kas atbilst efektiva
pakalpojuma sniegSanai.

Metodikas projekts

Metodikas projekts

SIA “Jarmalas siltums”
Aicinam  planotos  grozijumus
kapitala atdeves likmes

atdeves likmes
metodika nosaka
aprékinasanas un

Kapitala
aprékinasanas
likmes

Metodikas projekts
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aprekinasanas metodika un
siltumenergijas apgades
pakalpojumu tarifu aprékinasanas
metodika izskattt vienlaicigi, lai
uznémums spetu pilnvertigi izvertet
$o grozijjumu ietekmi uz uznémuma
turpmako darbibu.

piemérosanas kartibu, kas nodro$ina
vienotu pieeju reguleéjamas nozares.

2018.gada izsludinataja
konsultaciju dokumenta par
siltumapgades tarifu noteikSanu

ietverts konceptualais ietvars par
kapitala atdeves pieejas ievieSanu
siltumapgades tarifu aprékinaSanas
metodikds, savukart konsultaciju
dokumenta par kapitala atdeves
likmes aprékinasanas grozijumiem
miné&tas skaitliskas kapitala atdeves

likmes vértibas  siltumapgades

nozaré. Abos dokumentos ieklautais

regulejums un informacija

izmantojami ietekmes novertéSanai.

10. Metodikas projekts Latvijas siltumuzpémumu | Kapitala atdeves likmes | Metodikas projekts

asociacija (turpmak — LSUA) aprékinasanas metodika nosaka tikai

Péc 2019.gada 7jiinija sanaksmes | likmes aprékinasanas un
laika izskangjusas informacijas | pieméroSanas kartibu.

izverteésanas LSUA aicina | Regulators ir izstradajis

Regulatoru grozijumus metodikas | konceptualo ietvaru par Kkapitala

projekta skatit kopa (gatavot | atdeves pieejas ieviesanu

vienlaicigi) ar grozijumiem | siltumapgades tarifu aprékinaSanas

Siltumenergijas apgades | metodikas (konsultaciju process

pakalpojumu tarifu aprekinasanas
metodikd, jo uzskatam, ka izverst
diskusiju par aprékina
izmantotajiem koeficientiem/
indeksiem nav korekti, ja nav
zinams, ka iegitais rezultats tiks
piemérots talak, t.i., nav zinami
Siltumenergijas apgades
pakalpojumu tarifu aprékinasanas
metodikas nosacfjumi. Lidz ar to
aicinam Regulatoru aktualizet ari

sakts  2018.gada). Turpinot
diskusijas par tarifu aprékinaSanas
metodikas pilnveidoSanu, netiek
planots mainit konceptualo ietvaru
par kapitala atdeves aprékinasanu,
bet planots pilnveidot tarifu
aprékinasanas metodiku sadalas, kas
attiecas uz pargjam izmaksu grupam
un tarifu izvertesanas, parskatisanas
un apstiprinasanas procediru.
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grozijumu Siltumenergijas apgades
pakalpojumu tarifu aprékinasanas
metodika sagatavoSanu. Tapat arl
aicinam iespeju robezas
Siltumenergijas apgades
pakalpojumu tarifu aprékinasanas
metodika paredzet iespéju,
proceduru, kas nodro$inatu
atvieglotu (bez pilna tarifu projekta
parskatiSanas) izmainu ievieSanu
siltumenergijas apgades
pakalpojumu tarifa, mainoties kadai
no kapitala atdeves likmes aprékina

komponentém (indeksiem).
Tadgjadi tiktu samazinats
administrativais slogs gan

Regulatoram, gan uznémumiem.

11. Papildu apsvérumi

Papildus apkopotajiem priekSlikumiem un iebildumiem Regulators ir
sanémis ari visparigus viedokla komentarus, kuros nav ietverti konkréti
priek§likumi vai iebildumi. Sie komentari priekilikumu un komentaru
apkopojuma netiek atseviski atspoguloti. Regulators ir ar tiem rupigi
iepazinies un pienémis zinasanai.

Ar visiem sabiedribas un komersantu sniegtajiem iebildumiem iesp&ams
iepazities  timeklvietné https://www.sprk.gov.lv/content/publiskas-
konsultacijas. sadala “Konsultaciju dokuments par grozijumiem kapitala
atdeves likmes aprékinasanas metodika”.

Purvina, 67097249

Priekssédéetaja

p.i
padomes loceklis

R. Irkla

ﬁ G. Abele
(/‘——\
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