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Par Kkapitala atdeves likmi -elektronisko
sakaru nozare

Sabiedrisko pakalpojumu reguléSanas komisija (turpmak — Regulators), pamatojoties
uz likuma “Par sabiedrisko pakalpojumu regulatoriem™ 9.panta otro dalu un Elektronisko
sakaru likuma 9.panta otro dalu, savas kompetences ietvaros patstavigi pienem lémumus un
izdod administrativos aktus, kas ir saistoSi konkrétiem elektronisko sakaru komersantiem un
galalietotajiem.

Regulators konstate un secina

1. Elektronisko sakaru likuma 84.panta tresa dala noteic, ka Regulators nosaka metodiku
pietickamas vairumtirdzniecibas un mazumtirdzniecibas pakalpojumu cenu starpibas
aprékinasanai.

2. Saskana ar Regulatora 2022.gada 15.septembra 1€émuma Nr.1/25 “Pietickamas cenu
starpibas aprékinasanas metodika elektronisko sakaru nozare” (turpmak — Metodika)
1.2.apaksSpunkta noteikto Regulators atbilstoSi Metodika noteiktajiem pamatprincipiem
aprekina, vai regulétd komersanta' vairumtirdzniecibas un mazumtirdzniecibas
pakalpojumu cenu starpiba (turpmak — Cenu starpiba) ir pietickama. Lai Regulators varétu
veikt miné&to aprékinu, jaaprékina ari kapitala atdeves likme.

3. Saskana ar Metodikas 40.punktu Regulators izmanto vid€jo sverto kapitala atdeves likmi,
lai aprékinatu modeléta komersanta® elektronisko sakaru tikla kapitalizdevumus un lai
diskonteétu un sadalitu  vienreiz€jos  vairumtirdzniecibas ieguldjumus un
mazumtirdzniecibas cenu sastavdalas pa gadiem vidgja elektronisko sakaru pakalpojuma
liguma ilguma perioda.

4. Atbilstosi Elektronisko sakaru likuma 79.panta pirmaja dala noteiktajam Regulators ir
tiesigs elektronisko sakaru komersantam ar butisku ietekmi tirgli piemérot specialas
prasibas mazumtirdzniecibas tirgii saistiba ar tarifu reguléSanu un izmaksu attiecinasanu.
Savukart Elektronisko sakaru likuma 84.panta septita dala noteic, ka Regulators nosaka
izmaksu aprékinaSanas un attiecinaSanas metodiku.

5. Attiecigi saskana ar Regulatora 2022.gada 4.augusta l€émuma Nr.1/7 “Tarifu
aprékinasanas un izmaksu aprékinaSanas un attiecinaSanas metodika elektronisko sakaru
nozarg” 1.3.apakSpunktu un 25.punktu Regulatora aprekinata kapitala atdeves likme tiks
piemérota, lai elektronisko sakaru komersants (turpmak — komersants) ar butisku ietekmi
tirgii aprékinatu kapitala finanséSanas izmaksas, kuras jaieklauj ari Regulatoram
iesniedzamaja zinojuma par izmaksu aprékinasanas un attiecinasanas atbilstibu izmaksu
apreékinasanas un attiecinasanas sist€émai.

6. Atbilstosi Metodikas 39.punktam Regulators kapitala atdeves likmi aprékina
pirmsnodoklu, nominala izteiksmé saskana ar formulu:
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! Saskana ar Metodikas 1.1.apak$punktu regulétais komersants ir elektronisko sakaru komersants, kuram noteikta
biitiska ietekme tirgli un tarifu reguléSanas un izmaksu aprékinasanas saistiba par pietiekamu vairumtirdzniecibas
un mazumtirdzniecibas pakalpojumu cenu starpibu.

2 Saskana ar Metodikas 2.7.apak$punktu modelétais komersants ir Regulatora modeléts elektronisko sakaru
komersants, kas nav regulétais komersants, kuram Regulators, izmantojot REO metodi, aprékina starpibu starp
model&ta komersanta ien@mumiem no mazumtirdzniecibas pakalpojumu sniegSanas un saistitajam izmaksam par
regul€to vairumtirdzniecibas pakalpojumu, lai noteiktu, vai §1 starpiba sedz modeléta komersanta pakartotas
izmaksas, ieskaitot konkur€tsp&jigu kapitala atdevi.
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WACC — kapitala atdeves likme;
E/(E+D) — pasu kapitala 1patsvars kop€ja kapitala;
RFR - bezriska likme;
Be — pasu kapitala beta koeficients;
ERP — tirgus riska piemaksa;
t — uznémumu ienakuma nodokla likme;
D/(E+D) — aiznemta kapitala patsvars kopgja kapitala;
DP — aiznemsSanas riska piemaksa.
Metodikas 39.punkts noteic, ka Regulators, aprékinot kapitala atdeves likmi, ievéro
Eiropas Elektronisko sakaru regulgjosas iestades (turpmak — BEREC) public&to zinojumu
par kapitala atdeves likmes parametru aprékiniem (turpmak — Zinojums).
BEREC 2025.gada Zinojums publicéts timeklvietné berec.europa.eu 2025.gada
10.junija.’
AtbilstoSi Zinojuma 2.tabula “Valstu ekonomiskie faktori un bezriska likmes”
publictajam Latvija piem&rojama bezriska likme (RFR) ir 2,03%.
AiznemsSanas riska piemaksu BEREC rekomendé izvéléties no Zinojuma 5.tabulas
“Aiznems$anas riska piemaksa un aiznemta kapitala atdeves likme” ka aprekinato
aiznemsSanas riska piemaksu atbilstoSam salidzinamam komersantam. Tomér, nemot veéra,
ka kapitala atdeves likme tiek aprékinata elektronisko sakaru nozarei kopuma, nevis
konkrétam komersantam, Regulatora ieskata, ir pamatoti izmantot visu izlas€ ieklauto
komersantu aritmétisko vid€jo aiznemsSanas riska piemaksu. Tadgjadi, izmantojot
Zinojuma 5.tabula publicéto informaciju, aiznemsanas riska piemaksa (DP) ir 117 bazes
punkti jeb, izsakot procentos, 1,17%.
Pasu kapitala beta koeficientu BEREC rekomende izvéleties no Zinojuma 8.tabulas
“BEREC salidzinamo komersantu grupa — paSu kapitala beta, aiznemta kapitala patsvars,
aktivu beta” ka atbilstoSa salidzinama komersanta aprékinato beta koeficientu. Nemot
vera, ka kapitala atdeves likme tiek aprékinata elektronisko sakaru nozarei kopuma, nevis
konkrétam komersantam, Regulatora ieskata, ir pamatoti izmantot visu izlas€ ieklauto
komersantu beta koeficientu vidéjo vertibu. Lai iegiitu korekti aprékinatu pasu kapitala
beta koeficienta vertibu, tiek izmantota aritmétiska videja aktivu beta koeficienta veértiba,
parrekinot to pasu kapitala beta koeficienta ar parveidotu Zinojuma 5.3.sadala publicétu
formulu:

Ba D
Pe = -9y Ba X
kur

Ba — aktivu beta koeficients;

g — aiznemta kapitala patsvars kopgja kapitala (attiecigi g = D/(E+D));

Ba — aiznemSanas beta koeficients;

D/E — aiznemta un pasu kapitala attieciba.

Atbilstosi Zinojuma 8.tabula public€tajai informacijai salidzinamo komersantu grupas
aritmétiskais vidg€jais aktivu beta koeficients (Ba) ir 0,36.

3 Pieejams: https://www.berec.europa.eu/en/all-documents/berec/reports/berec-report-on-wacc-parameter-
calculations-according-to-the-european-commissions-wacc-notice-of-6th-november-2019-wacc-parameters-
report-2025.
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13. Atbilsto$i Zinojuma 8.tabula publicétajai informacijai salidzinamo komersantu grupas
aritmétiskais vid€jais aiznemta kapitala ipatsvars kop€ja kapitala (D/(E+D)) ir 47,35%.
Attiecigi pasu kapitala 1patsvars kopgja kapitala (E/(E+D)) ir 52,65%.

14. Atbilsto$i Zinojuma 5.3.sadala noraditajam aiznemsSanas beta koeficienta (Pa) vertiba ir
0,1.

15. Aiznpemta un paSu kapitala attieciba ir aprékinama, dalot aiznemta kapitala ipatsvaru
kopgja kapitala ar pasu kapitala ipatsvaru kop&ja kapitala. Izmantojot $a 1€muma
13.punkta noraditas skaitliskas vertibas, aiznemta un pasu kapitala attieciba (D/E) ir 0,90.

16. Izmantojot $§a 1@muma 12., 13., 14. un 15.punktd noraditas skaitliskas vertibas un

11.punkta noradito formulu, vidgjais elektronisko sakaru nozares pasu kapitala beta
koeficients (Be) ir 0,59.

17. Par tirgus riska piemaksu Zinojuma noradits, ka kapitala atdeves likmes aprékinasana
izmantojama Eiropas Savienibas (turpmak — ES) aritmétiska vidgja tirgus riska piemaksa.
Eiropas Komisijas pazinojuma par kapitala cenas aprékinaSanu mantotajai infrastruktiirai
saisttba ar valstu pazinojumu ES elektronisko sakaru nozaré parskatiSanu, ko veic
Komisija* (turpmak — Pazinojums) 38.punkta Eiropas Komisija norada, ka ES méroga
tirgus riska piemaksa atbilst empiriskajiem pieradijumiem par to, ka finansu tirgi ES klast
aizvien integrétaki, un tapec valstu tirgus riska piemaksas konvergg, lidz ar to ir pieméroti
izmantot vienotu ES meéroga tirgus riska piemaksu. AtbilstoSi Zinojuma 15.tabula “ES
tirgus riska piemaksa (geometriskais un aritmétiskais vidéjais)/ES/Eiropas Ekonomiskas
zonas tirgus riska piemaksa (geometriskais un aritmétiskais vidgjais)” public&tajai
informacijai tirgus riska piemaksa (ERP) ir 5,96%.

18. Par uznémumu ienakuma nodokla likmi Zinojuma 7.2.sadala noradits, ka izmantojama
attiecigas dalibvalsts uznémumu ienakuma nodokla likmes vertiba. Saskana ar
Uzpémumu ienakuma nodokla likuma 3.panta pirmo dalu uzp€mumu ienakuma nodokla
likme (t) ir 20%.

19. Izmantojot $a lémuma 9., 10., 13., 16., 17. un 18.punkta noraditas raditaju skaitliskas
vertibas, saskana ar Metodikas 39.punktu aprékinata vid€jas sveértas kapitala atdeves
likmes elektronisko sakaru nozaré vertiba ir 5,17%.

20. Nemot veéra, ka normativajos aktos nav noteikts imperativs termin$ jauna 1€émuma par
kapitala atdeves likmi elektronisko sakaru nozaré pienemsanai, bet atbilstoSi Eiropas
Komisijas 2019.gada 6.novembra pazinojumam par kapitala cenas aprékinaSanu
mantotajai infrastruktiirai saistiba ar valstu pazinojumu ES elektronisko sakaru nozaré
parskatiSanu, ko veic Komisija®, kapitala atdeves likmi tick rekomendgts parskatit vismaz
reizi gada, lai nemtu véra jaunakos ekonomiskos apstaklus®, tad 1émuma lemjosaja dala
nosakams, ka kapitala atdeves likme tiek piemérota, aprékinot kapitala finanséSanas
izmaksas par 2025.gadu un turpmak, lidz stasies spéka jauns Regulatora lemums par
kapitala atdeves likmi elektronisko sakaru nozaré€.

21. Sobrid speka ir Regulatora 2024.gada 15.augusta Iémums Nr.48 “Par kapitala atdeves
likmi elektronisko sakaru nozarg”.

4 Eiropas Komisijas pazinojums par kapitala cenas aprékina$anu mantotajai infrastruktiirai saistiba ar valstu
pazinojumu ES elektronisko sakaru nozar€ parskatisanu, ko veic Komisija (Dokuments attiecas uz EEZ) (2019/C
375/01) https://eur-lex.europa.eu/legal-content/L V/TXT/HTML/?uri=CELEX:52019XC1106(01).

3 Pieejams: https:/eur-lex.europa.eu/legal-content/L V/ALL/?uri=CELEX:52019XC1106(01).

6 Mingétais attiecas uz likmes parskatiSanas rekomendacijam, bet nenozimé, ka vienmeér parskatisanas rezultata
tiks pienemts jauns l@mums, jo pastav iesp&ja, ka likmes izmainas var biit nenozimigas.
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22. Atbilstosi Administrativa procesa likuma 70.panta treSajai dalai administrativais akts ir
speka tik ilgi, 11dz to atcel, izpilda vai vairs nevar izpildit sakara ar faktisko vai tiesisko
apstaklu mainu.

23. Lai iepazistinatu elektronisko sakaru nozares komersantus un citus interesentus ar
Regulatora sagatavoto l@muma projektu, ka ar dotu iesp€ju izteikt viedokli, sagatavotais
lémuma projekts tika publicéts Regulatora timeklvietng...

Saskana ar Regulatora 2022.gada 15.septembra 1@muma Nr.1/25 “Pietickamas cenu
starpibas aprékinasanas metodika elektronisko sakaru nozare” 39.punktu, pamatojoties uz
likuma “Par sabiedrisko pakalpojumu regulatoriem” 1.pantu, 5.pantu, 9.panta pirmas dalas
1.punktu un otro dalu, Elektronisko sakaru likuma 9.panta otro dalu, 84.panta treSo un septito
dalu, ka arT Administrativa procesa likuma 55.panta 2.punktu un 63.panta pirmas dalas
1.punktu,

padome nolemj:

1. noteikt kapitala atdeves likmi elektronisko sakaru nozare 5,17% nominala izteiksmg;

2. noteikt, ka $a 1émuma lemjosas dalas 1.punkta noteikta kapitala atdeves likme tiek
piemerota, aprékinot kapitala finansé€Sanas izmaksas par 2025.gadu un turpmak, Iidz
stasies speka jauns Regulatora [lémums par kapitala atdeves likmi elektronisko sakaru
nozare€.

Lémums stajas speka ar ta parakstiSanas dienu.

So administrativo aktu var parsiidzét Administrativaja apgabaltiesa viena ménesa laika
no dienas, kad ieintereséta persona uzzina vai tai vajadz€ja uzzinat par pienemto
administrativo aktu.



