Noveértéjums par elektroenergijas nakotnes tirgus pietieckamas
riska nodroses izdevibam Latvijas tirdzniecibas zona

I. Ievads

No 2016.gada 17.oktobra ir speka 2016.gada 26.septembra Eiropas Komisijas Regula
(ES) 2016/1719, ar ko izveido nakotnes jaudas pieSkirSanas vadlinijas (turpmak — Regula
2016/1719). Regula 2016/1719 nosaka noteikumus par starpzonu jaudas pieSkirSanu nakotnes
tirgos, par kopigu metodiku, ka noteikt ilgtermina starpzonu jaudu, par Eiropas Iimena vienotas
pieskirSanas platformas izveidi, kura tiek piedavatas ilgtermina parvades tiesibas, un par iesp&ju
ilgtermina parvades tiesibas atgriezt vélakai nakotnes jaudas pieSkirSanai vai tirgus dalibniekiem
nodot §Ts ilgtermina parvades tiesibas citiem tirgus dalibniekiem.

Saskana ar Regulas 2016/1719 30.panta 2.punktu, ja Regulas 2016/1719 speka staSanas
bridi uz tirdzniecibas zonu robeZas nepastav ilgtermina parvades tiesibas, tirdzniecibas zonu
robezas kompetentas regulativas iestades ne vélak ka seSu meénesu laika péc Regulas 2016/1719
stasanas speka (ne velak ka lidz 2017.gada 17.aprilim) pienem koordin€tus 1€mumus par
ilgtermina parvades tiesibu ievieSanu.

2017.gada 1l.maija Sabiedrisko pakalpojumu reguléSanas komisija (turpmak -
Regulators) pienéma lémumu Nr.49 “Par Igaunijas — Latvijas tirdzniecibas zonas robeZas virziena
uz Igauniju ilgtermina starpzonu riska nodrosi” un l@mumu Nr.50 “Par Latvijas - Lietuvas
tirdzniecibas zonas robezas ilgtermina starpzonu riska nodrosi”, kuru lemjosaja dala tika noteikts,
ka nav jaizdod ilgtermina parvades tiesibas.

Atbilstosi Regulas 2016/1719 30.panta 8.punktam vai nu péc tirdzniecibas zonu robezu
parvades sist€émas operatoru (turpmak — PSO) kopiga pieprasijuma, vai p€c savas iniciativas un
vismaz reizi ¢etros gados tirdzniecibas zonu robezas kompetentas regulativas iestades sadarbiba
ar Energoregulatoru sadarbibas agentiiru (turpmak — ACER) veic noveértéjumu saskana ar Regulas
2016/1719 30.panta 3.—5.punktu.

Saskana ar Regulas 2016/1719 30.panta 3. un 4.punktu, koordinétiem lemumiem jaietver
novértejums par elektroenergijas nakotnes tirgus riska nodroses izdevibu pietiekamibu
attiecigajas tirdzniecibas zonas. Novertéjumu koordineti veic tirdzniecibu zonu robezZas
kompetentas regulativas iestades un tas ietver sadus elementus:

a) konsultacijas ar tirgus dalibniekiem par to, kadas starpzonu cenu riska nodroses izdevibas
tiem ir vajadzigas uz attiecigajam tirdzniecibas zonu robezam,

b) vertésana.

Vértesana ietver elektroenergijas vairumtirgus darbibas analizi un tas pamata ir parredzami
kriteriji, kas ietver vismaz $adus elementus:

a) analize par to, vai nakotnes tirgos piedavatie produkti vai produktu kombinacijas uzskatamas
par riska nodrosi pret nakamas dienas cenas svarstibam attiecigaja tirdzniecibas zona. Uzskata,
ka sads produkts vai produktu kombinacija ir piendciga riska nodrose pret nakamds dienas cenas
izmainu risku attiecigaja tirdzniecibas zond, ja pastav pietiekama korelacija starp nakamas
dienas cenu attiecigaja tirdzniecibas zond un bazes cenu, attieciba pret kuru nosaka produkta vai
produktu kombindcijas cenu;

b) analize par nakotnes tirgii piedavato produktu vai produktu kombinaciju efektivitati. Talab
noverté vismaz sadus raditajus:

i) tirdzniecibas laika diapazons,

ii) pirksanas un pardosSanas cenu starpiba;



iii) tirgotie apjomi attieciba pret fizisko paterinu;
iv) atvérto poziciju summa attieciba pret fizisko patérinu.

Regulas 2016/1719 30.panta 5. un 6.punkts nosaka, ka tad, ja novértejums parada, ka
viend vai vairakas tirdzniecibas zonds ir nepietickamas riska nodroses iespéjas, kompetentas
regulativas iestades pieprasa attiecigiem parvades sistémas operatoriem:

a) izdot ilgtermina parvades tiesibas; vai

b) parliecinas, ka ir pieejami citi ilgtermina starpzonu riska nodroses produkti, lai nodrosinatu
elektroenergijas vairumtirgu darbibu.

Ja kompetentas regulativas iestades nolemj pieprasit, lai tiktu izpildits b) apakSpunkts,
attiecigie PSO izstrada vajadzigo kartibu un iesniedz to kompetentajam regulativajam iestadém
apstiprinasanai ne velak ka seSus ménesus péc tam, kad kompetentas regulativas iestades prasibu
izteikusas. So vajadzigo kartibu ievie§ ne vélak ka se$us ménesus péc kompetento regulativo
iestazu apstiprindjuma. Peéc attiecigo PSO pieprasijuma kompetentas regulativas iestades var
ievieSanas laiku pagarinat ne vairak ka par seSiem méneSiem.

Ilgtermina parvades tiesibas ir fiziskas parvades tiesibas (“FIZPT”) vai izvéles finansialas
parvades tiesibas (“izveéles FINPT”), vai saistosas finansialas parvades tiesibas (‘“saistosas
FINPT”), kuras iegtist nakotnes jaudas pieskirSana. Joint Allocation Office (turpmak - JAO)
organiz€ starpvalstu savienojumu jaudu izsoles, un no 2018.gada 1.oktobra atbilstosi Regulas
2016/1719 49.pantam JAO kluva par Vienoto pieskirSanas platformu visiem Eiropas PSO,
nodro$inot Vienotajai pieskirSanas platformai izvirzitas funkcionalas prasibas.

JAO piedava nodro$inat gada, pusgada, ceturkSna, ménesa, ned€las, brivdienu, dienas un
tekosas dienas izsoles. To, kadas izsoles janosaka katrai tirdzniecibas zonas robezai, nosaka PSO
un nacionalas regulativas iestades. No 2019.gada izsoles JAO notiek art Igaunijas - Latvijas
(turpmak — EE-LV) saistoSajam FINPT.

Savukart Ziemelvalstis (Danija, Zviedrija, Norvégija, Somija), attistoties Nord Pool
birzai, ka risinajumi tirgus dalibniekiem nodroSinaties pret starpzonu parslodzes raditiem
zaud€jumiem tiek izmantoti finansu birzas NASDAQ OMX piedavatie produkti.

ACER 2016.gada 17.novembri ar l€émumu Nr.06/2016 apstiprinaja jaudu aprékina
regionus (turpmak — JAR), atbilstosi kuram Baltijas jaudu aprékina regiona tirdzniecibas zonu
robezas ietver Baltijas valstu Latvijas (LV), Igaunijas (EE) un Lietuvas (LT) tirdzniecibas zonu
robezas, ka arT tirdzniecibas zonu robezas ar valstim, ar kuram ir [idzstravas savienojumi — Somiju
(FI), Poliju (PL) un Zviedrijas ceturto tirdzniecibas zonu (SE4).

II. Konsultacijas

2.1. Konsultacijas ar tirgus dalibniekiem par parrobezu risku nodroses nepiecieSamibu uz
tirdzniecibas zonu robezam

2020.gada 6.oktobr1 Regulators kopa ar Igaunijas Konkurences padomi (Estonian
Competition Authority) izsludinaja publiskas konsultacijas, aicinot aktivos elektroenergijas
tirgotajus Baltijas elektroenergijas tirgii izteikt viedoklus un sniegt atbildes uz jautajumiem par
parrobezu risku nodroses nepiecieSamibu uz tirdzniecibas zonu robezam LV-LT, LV-EE virziena
uz EE, un EE-FI Baltijas JAR.

Latvijas un Igaunijas elektroenergijas tirgotajiem tika uzdoti $adi jautajumi:

1. Vai Jums ir pietiekamas risku nodroses iespéjas Igaunijas un Latvijas elektroenergijas
tirgos?




a. Ja Jums ir pietiekoSas risku nodroses iespéjas, liidzu paskaidrojiet, kadas iespéjas
izmantojat;

b. Ja Jums nav pietiekosSas risku nodroses iespéjas, liidzu paskaidrojiet, kadi risku
nodroses produkti un uz kadam tirdzniecibas zonu robeZam biitu nepieciesams Jitsu darbibai;

c. Vai ir nepieciesamas parrobezu risku nodroses iespéjas uz EE-FI (abos virzienos), LV-
EE (virziend uz Igauniju), un LV-LT (abos virzienos) tirdzniecibas zonu robezam? Liidzu
paskaidrojiet;

d. Vai esosas finansu parvades tiesibas uz robezas EE-LV ir pietickamas, lai veiktu risku
nodrosi starp EE un LV? Vai saredzat to nepiecieSsamibu ari péc 2022.gada? Ludzu
paskaidrojiet;

e. Tallinas un Rigas elektroenergijas cenu apgabalu risku nodroses produktu (turpmak —
EPAD) iespéju izmantosana ir loti zema. Gadijuma, ja redzat nepieciesamibu péc papildu riska
nodroses iespéjam EE tirdzniecibas zond, ludzu, paskaidrojiet, kapec Tallinas EPAD
izmantosanas iespéjas nav pietiekamas, un vai redzat iespéjas palielinat Tallinas EPAD
izmantoSanu.

2. Kadi elektroenergijas riska nodroses produkti ir Jisu riciba?

a. Noradiet izmantotos produktus pedéjo 3 gadu laika, ieklaujot laika periodu;

b. Planoto riska produktu izmantosanu nakamo divu gadu laika (2021., 2022.gads).

Viedoklus un atbildes uz jautajumiem Regulatoram iesniedza vienpadsmit komersanti -
Igaunijas elektroenergijas parvades operators akciju sabiedriba “Elering” (turpmak — Elering)
(konfidencials viedoklis), akciju sabiedriba “Alexela” (turpmak — Alexela), akciju sabiedriba
“Eesti Energia” (turpmak — Eesti Energia), Igaunijas sabiedriba ar ierobezotu atbildibu “Baltic
Energy Partners” (turpmak — BEP), Latvijas sabiedriba ar ierobezotu atbildibu “Scener” un
Igaunijas sabiedriba ar ierobezotu atbildibu “Scener” (kopiga atbilde, turpmak — Scener), akciju
sabiedriba “Eesti Gaas” (konfidencials viedoklis), Lietuvas akciju sabiedriba “Ignitis” un Latvijas
sabiedriba ar ierobezotu atbildibu “Ignitis Latvia” (turpmak — Ignitis Group), ka ar1 akciju
sabiedriba “Latvenergo” (turpmak — Latvenergo), kura pievienojas “Eesti Energia” viedoklim.

Uz pirmo jautajumu par riska nodroses iesp&jam Igaunijas un Latvijas elektroenergijas
tirgos komersanti atbild€ja, ka Igaunijas un Latvijas tirdzniecibas zonas riska nodroses iesp&jas
nav pietickamas, 1paSi Igaunijas tirdzniecibas zona, kura Igaunijas tirgus dalibnieki vartu
nodroSinaties pret cenu riskiem. BEP, Scener pauda viedokli, ka kops 2019.gada vidus cenu
atSkiriba starp EE un LV tirdzniecibas zonam ir transformgjusies uz pieaugosu cenu starpibu starp
EE un FI tirdzniecibas cenu zonam. EE-FI cenu starpiba nepartraukti pieaug, un So tendenci vél
vairak pastiprina Baltkrievijas elektroenergijas importa uz Baltijas valstim slégSana, ka ari
planotas EE-LV starpsavienojumu Iiniju rekonstrukcijas un atomstacijas darbibas uzsakSana
Somija 2021.gada. Alexela norada, ka viet€jas razoSanas jaudu konkurétspgjas pasliktinasanas déel
elektroenergijas importa dala no kaiminvalstim ir ievérojami palielinajusies. Gandriz pusi no
elektroenergijas patérina Baltijas valstis 2019.gada noteica importéta elektroenergija. ST attistiba
ir atspogulojusies loti zemas un samazino$as cenu atskiribas starp Baltijas valstu soliSanas zonam
(vietgjas elektroenergijas razoSanas zema limena dél). Taja pasa laika cenu atSkiribas starp
Baltijas un Somijas/Zviedrijas (SE4) soliSanas zonam ir iev€rojami pieaugusas del ierobezotas
parvades jaudas, tad€jadi nespgjot parvadit elektroenergijas pliismas no Ziemelvalstim uz Baltijas
valstim. Nemot véra faktu, ka Baltijas valstis nakamajos 3 — 4 gados nav paredzets nodot
ekspluatacija jaunu konkur€tsp&jigu jaudu genergjosu staciju, Alexela sagaida, ka tendence
padzilinasies, 1pasi nemot véra Somijas “Olkiluoto 3” atomelektrostacijas iesp&jamo nodoSanu
ekspluatacija.



Alexela un FEesti Energia norada uz vajadzibu péc FINPT uz Somijas un Igaunijas
tirdzniecibas zonu robezas virziena uz Igauniju. Savukart BEP, Scener ieskata ir nepiecieSamas
ne tikai finansialas parvades tiesibas (FINPT) uz Somijas un Igaunijas tirdzniecibas zonu robezas
(virziena uz Igauniju), bet ar1 patreizgjas Igaunijas-Latvijas tirdzniecibas zonu robezas finansialas
parvades tiesibas.

Ignitis Group norada, ka vispiemé&rotakais riska nodroses riks bitu divu instrumentu
kombinacija - EE, LV, LT tirdzniecibas zonu apvienoSana viena, kas raditu likvidaku Baltijas
EPAD produktu, tadgjadi aizstajot nelikvidus Tallinas EPAD un Rigas EPAD produktus, un EE-
FIFINPT ievieSana, kas Baltijas tirgus dalibniekiem palidzétu izmantot Helsinku EPAD produkta
sniegtas papildu riska nodroses iesp€jas, bez cenu atskiribas riska starp Somiju un Baltijas
valstim.

Uz otro jautajumu par izmantotajiem riska nodroses produktiem elektroenergijas riska
nodroses portfeli ped€jos trijos gados un planoto riska nodroses produktu dalu nakamajiem
diviem gadiem (2021., 2022.gads) tirgus dalibnieki atbild€ja, ka izmantoja FINPT uz Igaunijas
un Latvijas tirdzniecibas zonu robezas, riska nodrosi pret sist€mas cenu un Helsinku EPAD
piedavajumus, gada, ceturkSna un ménesa produktus, ka ar plano tos izmantot ar1 turpmak.

2.2. Konsultacija par “Thema Consulting Group” zinojumu
Igaunijas, Latvijas, Lietuvas un Somijas kompetentas regulativas iestades 2020.gada

16.decembri vienojas par kop€ja konsultanta izveli Regulas 2016/1719 30.panta 4.punkta
noteiktas analizes veikSanai, izmantojot NASDAQ datus laika posmam no 2012. lidz 2020.gadam.
2021.gada 7.janvart Somijas kompetenta regulativa iestade (Energiavirasto) noslédza ligumu ar
konkursa uzvarétaju “Thema Consulting Group” un 2021. gada 8. marta p€c savstarpg&jam
konsultacijam tika iesniegts “Thema Consulting Group” zinojums “Elektroenergijas nakotnes
tirgus risku nodroses izdevibu analize Somijas, Igaunijas, Latvijas un Lietuvas tirdzniecibas
zonas” (turpmak — Risku nodroses izveért€jums). Somijas kompetenta regulativa iestade no
2021.gada 9.marta Iidz 2021.gada 23.martam veica publisko konsultaciju. Konsultacijas laika tika
sanemti $adi viedokli:
1. Alexela norada, ka patreizgjais jaudu deficits un ta sagaidamais picaugums izraisis vél lielaku

cenu atSkiribu starp Baltijas valstim un Somiju. Risku nodroses izveért€juma ir izdariti pareizi

secinajumi par riska prémijam un korelacijam.

Par riska prémijam tiek atziméts, ka pastav negativa korelacija starp sist€mas (SYS) un EPAD
cenam. Ja sist€tmas cena samazinas, EPAD cenas pieaug un otradi, un labak biitu veikt SYS
un EPAD ligumu riska prémiju analizi kombinéti.

Par korelacijam norada, ka korelacija nav parak labs pasakums, lai izprastu cenu risku
atSkiribas starp Somiju un Igauniju, jo:

a. Cenas var bt savstarp&ji saistitas, tacu atSkirigas. Riska nodros€ maz palidz, ja Somijas
EPAD un Tallinas EPAD virzas viena virziena, tacu tam ir atSkirigas vertibas.

b. Lielaks risks ir ar1 tad, ja starpiba starp SYTAL un SYHEL ir 10 EUR/MWh pret 1
EUR/MWh. Cenu atskiribas klust tikai lielakas, bet korelacijas analize — ta neatspogulo tik
labi.

Par Risku nodroses izvertgjuma ieklauto 40.att€lu noradija, ka ir verts atzimet, ka ar1 korelacija
prieks Igaunijas cenas klist loti liela ar sist€émas cenu (papildus Somijas cenai), tadejadi atstajot
tirgu bez dzivotspgjiga cenu riska parvaldiSanas instrumenta.



2. Ignitis Group (Lietuva) uzskata, ka petijums adekvati atspogulo pasreiz€jo nakotnes tirgus
skatijumu Somijas, Igaunijas, Latvijas un Lietuvas tirdzniecibas zonas. Taja pasa laika petijums
nesniedz nekadus ieteikumus pasreiz€jas situacijas uzlaboSanai. Ignitis Group norada, ka
petijumam vajadz€tu ne tikai aprakstit pasreiz€jo situaciju riska nodroses tirgt, bet ar ieteikt
taustamus risinajumus, kas atrisinatu analiz€ izklastitas problémas.

3. Eesti Energia (Igaunija) uzskata, ka pétijums adekvati atspogulo pasreizgjo situaciju attieciba
uz riska nodroses iespg&jam Somijas, Igaunijas, Latvijas un Lietuvas tirdzniecibas zonas un
tadejadi atbalsta ar1 Eesti Energia viedoklus un priekSlikumus, kurus ta ieprieks ir sniegusi
regulativajam iestadém (2021.gada 12.februari Somijas un 2020.gada 22.oktobr1 Igaunijas un
Latvijas regulativajam iestadém). Eesti Energia cergja, ka analiz€ biis ieklauti arT ekspertu
ieteikumi pasreiz€jas situacijas uzlabosanai.

4. “Scener” OY un “Baltic Energy Partners” OU (Somija un Igaunija) uzsver, ka pétijums loti
specigi atbalsta ideju izveidot FINPT mehanismu starp Igauniju un Somiju, lai likvids riska
nodroses tirgus biitu piecjams ar Baltijas regionam. Helsinku cenu zona ir vislikvidaka regiona
(vairak neka, pieméram, Zviedrijas SE4 cenu zona), savukart korelacija starp FI un EE cenam

cenu starpibu starp Igauniju (un Latviju/Lietuvu) un Somiju.

5. “Ilmatar Windpower Plc” (Somija) norada, ka Somijas regiona cenu starpibas produktu
likviditate ir samériga, vismaz salidzinot ar EPAD Lulea (Zviedrijas SE1 cenu zona) un EPAD
Tallina. Tomé&r Somijas un ar1 sist€mas cenu produktu likviditate noteikti jauzlabo:

“Somijas cenu zonas likviditati varétu péc iespéjas atbalstit un uzlabot. Ir arkartigi svarigi, lai
Somija tiktu uzskatita par vienu cenu apgabalu. Sadalisana vairakdas cenu zonds izmicindtu
Somijas regionalas cenu starpibas produkta likviditati. Paldies “Fingrid” (Somijas parvades
operatoram) par ieguldito darbu, lai nodrosinatu, ka Somija joprojam ir viena no cenu zonam.
Tomer biitu vérts art apsvert, vai teritoriju skaitu varétu samazinat pat pari sauszemes robezam.
Ir skaidrs, ka Zviedrija paliks sadalita dazdaddas cenu zonds ziemelos un dienvidos. Bet vai,
pieméram, Zviedrijas dienvidus varétu apvienot viend cenu apgabald ar Somiju? Kad saks
darboties Norvégijas dienvidu parvades savienojumi no Ziemelvalstim, pat Norvégijas dienvidi
var biit loti ciesi saistiti ar Somijas un Zviedrijas dienvidu cenam, proti, tas pat varétu atlaut
patiesam lielu cenu diapazonu. lespéjams, ka jaunajai uz plismam balstitai tirgus savienoSanai
nebiis lielas ietekmes uz cenam salidzinajuma ar pasreizéjo sistéemu. Tomér tam biitu
nepieciesama lieldka parredzamiba un izmaksu un ieguvumu analize. Visticamak, ka uz plismu
balstita tirgus saistiSana sarezgis tirgus analizi un tadejadi vajinas nakotnes ligumu likviditati,
kas kaite tirgus darbibai. FINPT instrumentam bitiba ir vajadzigs likvids fiziskais tirgus, kas
atrodas otrd pusé. Tas ir, tie pasi par sevi nedarbojas pret virtualas sistemas cenu. Turklat to
ieviesana starp diviem aptuveni vienadi likvidiem (EPAD) regioniem var pat samazindt
likviditati, jo FINPT produkti konkurétu ar EPAD par likviditati. Tomér robeZam, kur viena puse
ir acimredzami nelikvidaka nekda otra, FINPT produkti varétu biit piemeroti. Citiem vardiem
sakot, pieméram, uz Somijas — Zviedrijas SE1 cenu zonas un Somijas — Igaunijas robezas FINPT
vareétu darboties, bet ne uz Somijas — Zviedrijas cenu zonas SE3 robezas.

lespéjama jaunas sistemas cena, kura parddds saistiba ar ideju mainit sistémas cenu uz,
pieméram, Zviedrijas cenu zonu SE3. Fiziska zona sniedz vél vienu iespéju aizstat EPAD un
FINPT produktus. Bet jums vajadzétu biit loti uzmanigiem attieciba uz sim izmainam. Ari SE3
apgabals ne vienmer ir loti piemérota salidzinama cena, jo apgabald nav loti daudz elastigas
razosanas. Tas nozime, ka SE3 apgabals darbojas vairdk ka cenu noteicéjs neka iestatitajs, un
tapéc nav labaka izvele ka “sistémas zona”. Turklat es joprojam domdju, ka liela dala no



sistemas produktu tirdzniecibas notiek no Norvegijas, iespejama apmaina sistema varétu tikai
vajinat likviditati, kad norvégi atsvesinas izmainas. Ideja vislabak darbotos, ja Somija izveidotu
kopigu cenu zonu ar Norvégijas dienvidiem un Zviedriju. Dazadi tirdzniecibas darbibu noteikumi
gadu gaitd ir kluvusi stingraki. Ir labi, ka tirgus tiek reguléts un kontroléts, lai izvairitos no
launpratigas izmantosanas. Tomér parak smags regulejums izraida no tirgus aktivos operatorus
un samazina likviditati, t.i., vajina tirgus darbibu. Banku garantiju atcelsana no atbilstosa
nodroSindjuma izstumj tirgotdajus no birzas tirdzniecibas un atbalsta divpuséju tirdzniectbu. Sis
izmainas var nebiit labas, jo riski ir koncentréti un birzas tirdznieciba galvenokart notiek starp
daziem lieliem dalibniekiem, kas savukart palielina, pieméram, tirgus manipulaciju risku. Citiem
vardiem sakot, biitu sagaidams, ka reguléjums atbalstis “drosu un godigu” birZas tirdzniecibu,
tapéc regulejums parak nekoncentréjas uz tirgu.”

6. UAB “Perlas Energija” (Lietuva) piekrit zinojumam, ka Tallinas un Rigas EPAD nav likvidi
un cie§ no loti zemiem tirdzniecibas apjomiem un lielam piedavajuma-pieprasijuma (bid-ask)
starpibam. Likviditates trikumu vislabak izcel ilgstosi So produktu tirdzniecibas periodi:

“Miisuprat, Lietuvas patérins biitu bijis jaieklauj, aprékinot atvértos procentus attieciba pret
fizisko patérinu un Rigas EPAD produkta likviditati. Lietuvas tirdzniecibas zonai nav EPAD
produkta, un EPAD Riga ir lidzigakais produkts, kas pieejams tirgus dalibniekiem. Tadeéjadi sis
produkts tiek izmantots, lai ierobeZotu cenu risku gan Latvijas, gan Lietuvas cenu zonds. Si
iemesla dél, aprékinot sos divus Rigas EPAD produkta raditajus, jaieklauj gan Latvijas, gan
Lietuvas paterins. Rezultata siem diviem raditajiem buitu jauzrada veél sliktaka situacija attieciba
uz EPAD Riga produkta likviditati, nekd noradits zinojuma. Zinojuma teikts, ka starp Somijas un
Lietuvas elektroenergijas cenam 6 gadu perioda pastav 0,81 korelacija, kas tika analizéta. Tomer
ir svarigi noradit, ka pétitaja perioda (4 no 6 gadiem) koreldcija starp Somijas un Lietuvas
elektroenergijas cenam bija mazaka par 0,8 (2015, 2016, 2017, 2019). Més uzskatam, ka
uznémumi Lietuvas elektroenergijas tirgii parasti ierobezo tirgus cenu risku 12 ménesus uz
prieksu. So iemeslu dél Helsinku EPAD nevar uzskatit par droSu instrumentu Lietuvas
elektroenergijas cenu riska nodrosei. Turklat ir svarigi nemt véra, ka korelacija starp Lietuvas
un Somijas cenu zonam, visticamak, pasliktinasies, kad tiks nodota ekspluatacija “Olkiluoto 3”
atomelektrostacija (Somija). Skats uz pasreizéjo situdciju attieciba uz rviska nodroses iespéjam
Baltijas tirgn, misuprat, pasreizéjie instrumenti, kas ir pieejami Baltijas elektroenergijas tirgus
dalibniekiem, nav pietiekami, lai aktivi un efektivi parvalditu cenu risku. Zinojuma teikts, ka
elektroenergijas cenu svarstibas ir salidzinosi lielas salidzinajuma ar piegades ligumiem uzlikto
starpibu un likvidie riska nodroses instrumenti ir nepieciesami, lai parvalditu riskus. Turpreti
instrumentiem, kas saistiti ar Baltijas elektroenergijas cenu zonam, ir loti zema likviditate.
Misuprat, viens no galvenajiem zemas likviditates celoniem Rigas EPAD produktos ir
elektroenergijas razosanas aktivu tritkums, kas ierobezotu ilgtermina elektroenergijas cenu risku
Latvijas vai Lietuvas cenu zonds. Ta vietda tirgiu galvenokart ir pircéji, kuriem ir loti maz
pardeveju. Ka noradits zinojumd, Rigas EPAD produktam ir riska prémija, kas statistiski atskiras
no nulles uz ikménesa ligumiem. Ta rezultata Latvijas un Lietuvas cenu zonu galalietotdji maksa
préemiju par elektroenergijas iegadi ar fiksétam cenam, no kuras varétu izvairities, ja biitu
pieejami alternativi riska nodroses instrumenti. lespéjamie risinajumi riska nodroses iespéju
uzlabosanai Baltijas elektroenergijas tirgii misuprat, labakais risindjums riska nodroses iespéju
uzlabosanai Baltijas elektroenergijas tirgii bitu FINPT izsoles ieviesana Zviedrijas SE4 -
Lietuvas (SE4>LT) un Somijas - Igaunijas (FI>EE) robezam. Sie instrumenti apvienojuma ar
Sistemas cenu, EPAD Malme un EPAD Helsinki nakotnes produktiem lautu Baltijas tirgus
dalibniekiem aktivi un efektivi parvaldit tirgus cenu risku. PTR-Limited izsoles uz Igaunijas -
Latvijas (EE>LV) robezam ir piemérs lidzigam izsolém, kas ir pieejamas Baltijas tirgus



dalibniekiem. Sts izsoles tirgus dalibnieki aktivi izmantoja, lai vairakus gadus parvalditu cenu
starpibas risku starp Igaunijas un Latvijas elektroenergijas cenam. Més uzskatam, ka nav
iemesla, kas varétu liegt FINPT izsolem SE4> LT un FI> EE robezam., lai atkartotu PTR-Limited

2

izsolu veiksmes stastu.”.

2.3. Konsultacijas ar Baltijas JAR regulativajam iestadém un ACER

Atbilstosi Regulas 2016/1719 30.panta 1.punktam  tirdzniecibas zonu robezas
kompetentas regulativas iestdades apspriezas ar attiecigda JAR regulativajam iestadém un
piendcigi nem veéra to viedokli, savukart 3.punkta ir noteikts, ka novertéejumu, kurd noskaidrots,
vai elektroenergijas nakotnes tirgus piedava pietiekamas riska nodroses izdevibas attiecigajas
tirdzniecibas zonas, koordinéti veic tirdzniecibas zonu robezas kompetentds regulativas iestades.
Attiecigi papildu savstarp€jai regulativo iestazu sadarbibai noveértejuma, ko veic vismaz reizi
cetros gados, tirdzniecibas zonu robezas kompetentas regulativas iestades sadarbojas ar ACER.

Igaunijas, Latvijas, Lietuvas un Somijas kompetentas regulativas iestades 2020.gada
16.decembri vienojas par kop&ja konsultantu izvéli Regulas 2016/1719 30.panta 4.punkta
noteiktas analizes veikSanai, un Iidz ar to LV tirdzniecibas zonas robezam ar EE un LT tika
uzsakta kop€ja izvertéSanas procediira ar regularam savstarp&jam konsultacijam, gan apmainoties
ar e-pastiem, gan arl organiz€jot sanaksmes tieSsaistes platformas. 2021.gada 8.marta Risku
nodroses izvertejumu atbalstija minétas regulativas iestades.

2021.gada 15.aprili notika Baltijas JAR regulativo iestazu savstarp&ja konsultacija, kura
Baltijas JAR regulativo iestazu parstavji sniedza informaciju par Risku nodroses izveértéjumu un
katras tirdzniecibas zonas robezas regulativo iestazu planotajam darbibam.

2021.gada 22.aprili notika Baltijas JAR regulativo iestazu koordinacijas sanaksme ar
ACER, kura ACER noradija, ka:

1. Novertegjumam un tirdzniecibas zonu robezas regulativo iestazu kopé&jai nostadnei par to,
vai PSO ir jaievies FINPT vai ir pieejami citi ilgtermina starpzonu riska nodroses
produkti, lai nodros§inatu elektroenergijas vairumtirgu darbibu, ir jabit publicétam;

2. Regulativo iestazu lémumi, novert€jumi un poziciju dokumenti ir janosiita ACER.

Ir koordinéti poziciju dokumenti par LV un EE, LV un LT tirdzniecibas zonu robezu ar
attiecigajam regulativajam iestadém.

III. Elektroenergijas vairumtirgus Latvijas tirdzniecibas zona

Apskatot Nord Pool birzas Elspot nakamas dienas tirgu un salidzinot sist€mas cenu ar
cenu Latvijas tirdzniecibas zona pa méneSiem (1.att€ls), Latvijas tirdzniecibas zonas cenas
atSkiriba no sist€mas cenas ir robezas no 0- 10 EUR/MWh, no 2016.gada Iidz 2019.gada martam.
Sakot ar 2019.gadu, un pasi 2020.gada Latvijas tirdzniecibas zonas un sist€mas cenas starpiba
dazos ménesos sasniedza 30 EUR/MWh. Cenu tuvinasanas tendences liela méra skaidrojamas ar
NordBalt un Estlink darbibu pilna apjoma, savukart ta iemesla dél, ka Igaunija no 2019.gada
bitiski samazinajusies razoSana Narvas degslanekla stacijas, kam ieprieks bija biitiska loma
Baltijas generacija (2016.gada 53% no Baltijas valstis sarazota, savukart 2020.gada 29%,
vienlaikus kop€ja razoSana Baltija Saja pasa perioda samazinajusies par 22%), NordBalt un
Estlink (it 1pasi Estlink) ne vienmér pietiek jaudas Baltijas valstu deficita segSanai.
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1.attéls. Nord Pool ménesu vidéja cena EUR/MWh no 2016.gada lidz 2020.gadam

1.attela atspogulotas ménesu vid€jas cenas Baltijas valstu tirdzniecibas cenu zonas laika
perioda no 2016.gada janvara lidz 2020.gada decembrim un 2.att€la atspogulotas 2020.gada cenas
pa nedélam. Elektroenergijas cenu atSkiribas Baltijas valstu tirdzniecibas zonas ir nelielas, tomer
iestajoties atseviskiem ierobezojumiem, cenas Tslaicigi me&dz atskirties, pieméram, 2020.gada
rudens sakuma tika nove@roti plismu ierobezojumi starp Zviedrijas treSo un ceturto cenu zonu,
kas atsaucas ar1 uz cenu atskiribam starp Baltijas valstim, Igaunijas cenai saglabajoties zemakai,
proti, atSkirigdm cenam Zviedrijas tre$aja un ceturtaja cenu zona, ir ietekme art uz Lietuvas un
Igaunijas cenu zonu, ko noteic starpsavienojumu starp Zviedriju un Lietuvu, un starp Zviedriju-

Somiju-Igauniju darbiba.
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2.attels. 2020.gada NordPool videjas nedélu cenas EUR/MWh

Latvijas elektroenergijas tirgus pievienojas Nord Pool 2013.gada, un no ta briza lidz
2016.gadam, kad tika istenots ‘“NordBalt” projekts, bija nov€rojams biitisks vid€jas cenas
samazinajums Latvijas tirgii. Nakamajos gados tendences bija mainigas — atseviSkos gados



verojama cenu pazeminasanas, atseviskos — paaugstinaSanas. Cenu dinamiku galvenokart noteica
pieprasijuma un piedavajuma samers, bet jo ipasi tas, cik labvéligi elektroenergijas razoSanai no
atjaunojamajiem resursiem bija laikapstakli. Vienlaikus parskatama nakotné ietekme uz
elektroenergijas cenam un plismam varétu bt gan nosléguma faze eso$ajam Igaunijas-Latvijas
3.starpsavienojumam, gan planotajai desinhronizacijai no BRELL loka un sinhronizacijai ar
kontinentalo Eiropu 2025.gada, tostarp Igaunijas-Latvijas divu starpsavienojumu rekonstrukcijai,
kam janoslédzas lidz 2023.gadam, gan elektroenergijas razoSanas jaudu izmainam (piem&ram,
pakapeniska elektroenergijas razoSanas no degslanekla apturéSana Igaunija un jaunas
atomelektrostacijas darbibas uzsakSana Somija).
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3.attels. Sistemas cena un Baltijas JAR tirdzniecibas zonu cenas pa gadiem, EUR/MWh.

Viens no svarigakajiem raditajiem, lai novertétu Latvijas tirgotaju iesp€jas izmantot
NASDAQ produktus, ir Latvijas tirdzniecibas zonas tekosas dienas cenas korelacija ar sist€émas
cenu. Korelacijas koeficienti Baltijas JAR tirdzniecibas apgabalu nakosas dienas cenam
savstarpgji un ar NordPool sistémas cenu ir 1.tabula.

No 1.tabulas var secinat, ka Latvijas tirdzniecibas zonai 2018.gada bija augsta korelacija
ar sisteémas cenu (0.87). Sakot ar 2019.gadu korelacija ar sist€mas cenu samazinajas un 2020.gada
bija tikai 0.21, kas tiesi ictekmg@ to, ka elektroenergijas tirgotajiem papildus sistémas cenas finansu
ligumiem ir jaapdroSina riski ar EPAD. Vienlaikus cenu korelacija starp Baltijas valstim un
Somiju ir veésturiski augstakaja Itment: starp Latviju un Igauniju — 0.99, savukart starp Latviju un
Lietuvu, ka arT Lietuvu un Igauniju — 1.0, bet visam Baltijas valstim ar Somiju 0,88. Attiecigi no
4.att€la var secinat, ka FINPT produktu piedavajums biitu japarskata, ta ka tendence skaidri
parada, ka arT ned€lu griezuma ir augsta cenu korelacija.
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1.tabula.
Baltijas JAR tirdzniecibas apgabalu savstarpéja korelacija un korelacijas ar sistémas
cenu 2018.-2020.gados

2018 Fl EE LV LT SE1 SE3 SE4 NO4 5YS
Fi 1.00

EE 0.99 1.00

Lv 0.91 0.91 1.00

LT 0.90 0.91 1.00 1.00

SE1 0.99 0.97 0.88 0.88 1.00

SE3 0.99 0.98 0.89 0.88 1.00 1.00

SE4 0.96 0.96 0.94 0.94 0.5 0.96 1.00

NO4 0.96 0.95 0.88 0.88 0.98 0.97 0.94 1.00

5Ys 0.98 0.98 0.87 0.86 0.99 0.95 0.95 0.98 1.00
2019 Fi EE LV LT SE1 SE3 SE4 NO4 SYS
Fi 1.00

EE 0.84 1.00

Lv 0.79 0.99 1.00

LT 0.78 0.98 1.00 1.00

SE1 0.76 0.51 0.49 0.48 1.00

SE3 0.77 0.52 0.50 0.49 1.00 1.00

SE4 0.81 0.61 0.58 0.57 0.98 0.99 1.00

NO4 0.64 0.36 0.36 0.35 0.58 0.97 0.93 1.00

5YS 0.64 0.42 0.41 0.40 0.98 0.98 0.95 0.99 1.00
2020 Fi EE LV LT SE1 SE3 SE4 NO4 SYS
Fl 1.00

EE 0.88 1.00

Lv 0.88 0.99 1.00

LT 0.88 1.00 1.00 1.00

SE1 0.69 0.45 0.44 0.43 1.00

SE3 0.96 0.85 0.85 0.84 0.72 1.00

SE4 0.91 0.93 0.94 0.94 0.54 0.89 1.00

NO4 0.09 -0.08 -0.13 -0.11 0.49 0.19 0.00 1.00

5YS 0.46 0.26 0.21 0.22 0.77 0.51 0.33 0.88 1.00




Korelacija pa nedélam
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4.attels. Baltijas valstu un Somijas tirdzniecibas zonu cenu savstarpéja korelacija, nedelu

dati
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5.attels. Latvijas elektroenergijas tirgotaju vidéja pardosanas cena juridiskajiem klientiem

EUR/MWh

1600

1400

1200

1000

800

600

400

200



12

Ka redzams no S5.atteéla, pedejos tris gados juridiskajam personam pardotais
elektroenergijas apjoms ir samazingjies par ~ 2% gada. Savukart, salidzinot Nord Pool birza
tirgotas elektroenergijas cenu Latvija un vidéjo svérto elektroenergijas cenu juridiskajiem
lietotajiem, to vid€jas linearo tendencu liknes (punktotas Iinijas), redzams, ka Nord Pool cenu
svarstibas, ar izteiktu cenu samazinajumu lidz 34,03 EUR/MWh 2020.gada (2021.gada cenas
atkal pieaug) nav ietvertas pilna apjoma juridisko lietotaju vid&ja elektroenergijas cena (tas
neattiecas uz tiem lietotajiem, kuri ir izvelgjusSies mainigo cenu ligumus). Vidgja sverta
elektroenergijas cena juridiskiem lietotajiem Latvija pieauga no 44,45 EUR/MWh 2018.gada lidz
47,95 EUR/MWh 2019.gada un samazinajas 2020.gada lidz 45,15 EUR/MWh. Savukart sist€mas
cena 2020.gada beigas attalinajas no Latvijas cenu zonas cenas un starpiba 2020.gada 4.ceturksni
ir palielinajusies 2.2 reizes, salidzinajuma ar 2020.gada 1.ceturksni (no 12 EUR/MWh uz 27
EUR/MWh).

Juridisko lietotaju ligumstruktiira liecina, ka juridisko lietotaju vidii popularaka izvéle
aizvien ir fiks€tas cenas Iigumi (2020.gada 4.ceturksni 55,70%), lidz ar to tirgotajiem ir butiski
risku nodroses instrumenti, lai izvairitos no iesp&jamiem zaud&jumu riskiem, atbilstosi fiksgjot
elektroenergijas iegades cenu lielakiem laika posmiem — no gada lidz vairakiem gadiem.
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6.attels. Elektroenergijas tirdzniecibas Iigumi ar juridiskajiem lietotajiem 2018. -
2020.gada

Lai novertétu cenu riska noveérSanas mehanismu nepiecieSamibu, jaizverte cenu starpibas
starp tirdzniecibas zonam, stundu skaits, kuras ir cenu starpibas, ka art starpvalstu savienojumu
noslodze. 5.-7.att€ls parada dinamiku Latvijas un kaiminvalstu tirdzniecibas pliismas 2017.-
2020.gada.
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7.attels. Latvijas starpvalstu savienojumu tirgus plismu noslodze procentos

Apskatitaja perioda lielaka starpsavienojumu vid€ja noslodze bija uz Igaunijas un
Latvijas robezas virziena uz Latviju, kur ir ieviestas FINPT. Savukart starpsavienojumam uz
Latvijas un Lietuvas robezas virziena uz Lietuvu ir vérojams biitisks noslodzes samazinajums
2018. un 2019.gada, kas sasaucas ar Latvija sarazotas elektroenergijas apjoma samazinajumu, ka
ar1 strauj$ noslodzes palielinajums 2020.gada. Veérojama ari izteikta sezonalitate, plismam
virziena no Latvijas paliclinoties periodos, kad ir labvéligi priekSnoteikumi elektroenergijas
izstradei Daugavas HES kaskade. Par&jos virzienos (LV-EE un LT-LV) novérojams neliels
plismas pieaugums 2019.gada beigas, bet kopuma nav pastavigas biitiskas jaudu pliismas un nav
noveérojamas ilgstoSas starpsavienojumu parslodzes (8.att€ls).

100,00%
90,00%
80,00%
70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%

0,00%

A

N ‘\‘\/\.\ Y/ \ -

17-17-17-17-17-17-18-18-18-18-18-18-19-19-19-19-19-19-20-20-20-20-20-20-
Jan Mar May Jul Sep Nov Jan MarMay Jul Sep Nov Jan MarMay Jul Sep Nov Jan MarMay Jul Sep Nov

emmmwff -->F| esssF|-->EFEE es——SE4-->|T LT-- > SE4

8.attels. Lietuvas un Igaunijas starpvalstu savienojumu tirgus plismu noslodze procentos

Savukart abas pargjas Baltijas valstis lielaka noslodze Lietuvas un Igaunijas starpvalstu
savienojumos ir FI-EE un SE4-LT, attiecigi saglabajoties zemam noslodzes Iirmenim EE-FI un
LT-SEA4.
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LV - LT virziens

Latvijas — Lietuvas virziena no 2017. — 1i1dz 2020.gadam ir bijusi augsta lidz vid€ji augsta
elektroenergijas plisma, attiecigi tirdzniecibas darjjumu plismas bija 86,5%, 72,3%, 46,7% un
64,1% no gada stundu skaita.

Kop¢gjais parrobezu tirdzniecibas elektroenergijas apjoms 2020.gada veidoja 1,80TWh,
kas ir par 49% vairak salidzinajuma ar 2019.gadu. 2020.gada elektroenergijas tirdzniecibas cenu
starpiba novérojama 50 stundas, kas ir 0,9% stundu gada, kura elektroenergijas tirdzniecibas cena
Lietuvas zona atSkiras no cenas Latvijas zona.
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9.attels. Stundu skaits, kuras starp tirdzniecibas zonam ir cenu starpiba

LT - LV virziens

2020.gada tirdzniecibas darijumu pliisma virziena no Lietuvas uz Latviju bija 2313
stundas, kop¢jais parvaditas elektroenergijas apjoms veidoja 0,5TWh. 2020.gada elektroenergijas
tirdzniecibas cenu starpiba novérojama 105 stundas, kas ir 4,5% stundu gada, kura
elektroenergijas tirdzniecibas cena Lietuvas zona atSkiras no cenas Latvijas zona.

LV - EE virziens

2020.gada tirdzniecibas darjjumu plisma virziena no Latvijas uz Igauniju bija 1188
stundas, kopg@jais parvaditas elektroenergijas apjoms veidoja 0.28TWh. 2020.gada
elektroenergijas tirdzniecibas cenu starpiba novérojama 38 stundas, kas ir 3,2% stundu gada, kura
elektroenergijas tirdzniecibas cena Igaunijas zona at$kiras no cenas Latvijas zona.

EE - LV virziens
2020.gada tirdzniecibas darfjumu pliisma virziena no Igaunijas uz Latviju bija 7276
stundas, kopgjais parvaditas elektroenergijas apjoms veidoja 3.01TWh. 2020.gada
elektroenergijas tirdzniecibas cenu starpiba novérojama 359 stundas, kas ir 4,9% stundu gada,
kura elektroenergijas tirdzniecibas cena Igaunijas zona atskiras no cenas Latvijas zona.
Savukart, 10.attela redzamas 2020.gada Ziemelvalstu tirdzniecibas zonu vidg€jas cenas un
Baltijas JAR cenu zonu starpibas.
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2020.gada

IV. Saistosas FINPT izsoles kopéja pieSkirS§anas platforma

Kops 2019.gada sakuma ilgtermina parvades tiesibu izsoles Eiropa noris Vienotaja)
pieskirSanas platforma (Single Allocation Platform - SAP), kuru parvalda JAO. Uz EE-LV
robezas virziena uz Latviju, kura ir ieviestas saistosas FINPT, Iidz 2018.gada beigam izsoles
rikoja attiecigo valstu parvades sist€mas operatori — akciju sabiedriba “Augstsprieguma tikls” un
Elering.

Saistoso FINPT izsol@s par tiesibam izmantot tirdzniecibas riska nodrosi uz Igaunijas-
Latvijas robezas virziena uz Latviju Vienotaja pieskirSanas platforma tiek izsoliti gada, ceturks$na
un ménesa produkti.
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11.attels. FINPT cena EUR/MWh gada, ceturkS§na un ménesa produktos

Ka redzams no 12.att€la, tad izsolito saistoSo FINPT cenas visiem produktiem ir vairakas
reizes zemakas 2020.gada un 2021.gada, vasaras perioda vérojams cenu pieaugums, kas saistits
ar to, ka $aja perioda notiek liniju remonti un samazinas tirdzniecibas jaudas.
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12.attéls. FINPT izsolu dalibnieku pieprasita jauda pret izsolito jaudu gada, ceturkSna un
ménesa produktiem

Kaut arT FINPT izsolu cena ir kritusies, dalibnieku aktivitate palikusi iepriek$€ja [imeni.
Attela redzams, ka pieprasita jauda gada produkta laika perioda no 2019.gada lidz 2021.gadam
vairakkart parsniedz piedavajumu. Katrs izsoles dalibnieks izsoles laika var izvéleties izdarit
vairakus solfjumus, kopuma neparsniedzot izsolé piedavato jaudu, kas gada produktam ir
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300MW, ceturk$na produktam 100MW pirmaja un ceturtaja ceturksni un SOMW otraja un tresaja
ceturksni. Savukart ménesa produktam piedavata jauda 150MW apjoma.

V. _Riska nodroses iespéjas Latvijas elektroenergijas tirdzniecibas
Zona

Baltijas elektroenergijas tirgt lielaka dala no elektroenergijas lietotajiem ir izvel&jusies
elektroenergijas piegades ligumus, kuros ir noteikta elektroenergijas cena ieprieks noteiktam
laika periodam. Salidzinot Ziemelvalstis situacija ir pretgja — ap 80% lietotaju elektroenergiju
perk par mainigu cenu, atbilstoSi Nord Pool birzas nakoSas dienas cenu svarstibam.
Elektroenergijas tirgotaji savukart pérk elektroenergiju par nakosas dienas cenu, kas katrai
stundai ir atskiriga.

Saskana ar Regulu 2016/1719 FTR ir galvenais mehanisms parrobezu jaudas risku
nodrosé nakotné. Savukart Ziemelvalstis parrobezu riskus nodroSina ar finanSu produktiem -
Electricity Area Price Differentials (EPAD).

Latvijas tirdzniecibas zona elektroenergijas tirgotajiem ir pieejams elektroenergijas
finansu jeb derivativu tirgus, kuru organizé NASDAQ OMX birza, piedavajot elektroenergijas
produktus, kas lauj nodroSinaties pret finansu riskiem, kas saistiti ar elektroenergijas cenas
svarstibam Nord Pool un cenu at$kiribam starp dazadam elektroenergijas tirdzniecibas zonam.
NASDAQ OMX birza piedava risku nodrosi pret elektroenergijas razosanas un tirdzniecibas
riskiem saistiba ar nakotnes elektribas cenu zonu cenu atSkirtbam ar EPAD produktu palidzibu.

EPAD produktu piedava sadas NASDAQ cenu zonas: Oslo, Tromso, Riga, Tallina,
Helsinki, Stokholma, Liilea, Sundvall, Malme, Kopenhagena. NASDAQ nav cenu zona Lietuva.
Rigas cenu zona ka tirgus veidotaji (Market Makers) darbojas Latvenergo un ‘“Energijos
Tiekimas” UAB.

EPAD DS Futures produktam ir pieejami darba dienu, sestdienu un svétdienu “weekend”,
ménesa, ceturksna, gada Iigumi, savukart EPAD Futures ir vél — ned€lu, bet ne Rigas cenu zona.
Visi nakotnes Iigumi tiek kot&ti NASDAQ Oslo ASA birza ar norékiniem NASDAQ Clearing AB.
EPAD Riga produkts sastav no diviem (2) ménesa, tr1s (3) ceturkSna un tris (3) katru gadu atliktas
vienoSanas nakotnes (DS Future) ligumiem (2.tabula).

2.tabula
EPAD produkti
Cenu zona Nedelu Ménesu Ceturk$nu | Gadu
Oslo, Tromse, Copenhagen, Arhus, | N/A 2 3 3
Tallinn un Riga
Stockholm, Luled, Sundsvall, | 5 4 4 4
Malmo, Helsinki

Divu (2) méneSu nozimé&, ka marta var iegadaties par aprili, maiju, - ceturkSnu (3),
iegadaties par nakamo, aiznakamo un aizaiznakamo ceturksni, piem&ram, 2.ceturksni (Q2),
3.ceturksni (Q3), 4.ceturksni (Q4). Savukart gada nozimé 2020.gada nodroSinaties pret cenu risku
2021., 2022. un 2023.gada. Nordic forwards ir pieejami 10 gadiem, EPAD' ir pieejami 2 un 3
gadiem.

EPAD DS Futures vai Futures produkta ligumcena ir starpiba starp zonas cenu, pieméram
EPAD Rigas cenu zonu un Ziemelvalstu sisteémas cenu: Ja Rigas zona MWh maksa 36 EUR un
sisteémas cena ir 30 EUR, tad starpiba - 6 EUR ir fiks&ta ligumcena jeb bazes risks nakotné (Bazes
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risks ir vienads ar starpibu starp zonas cenu dalibnieka fiziskaja atrasanas vieta un sist€mas cenu).
Tirgus dalibnieks, noslédzot darfjumu, uznemas bazes risku, tadejadi nodroSinoties pret lielam
cenu atskiribam starp divam tirdzniecibas zonam, kas var notikt parrobezu sastrégumu rezultata.

Turpmak $aja nodala ietverti galvenie secinajumi no Risku nodroses izveértéjuma. Risku
nodroses izverte§juma apskatiti NASDAQ piedavatie elektroenergijas nakotnes cenu risku
nodroses produkti un analize par to, vai nakotnes tirgos piedavatie produkti vai produktu
kombinacijas uzskatamas par risku nodrosi pret nakamas dienas cenas svarstibam attiecigaja
tirdzniecibas zona. Zinojuma ietvertas Somijas, Igaunijas, Latvijas un Lietuvas tirdzniecibas cenu
zonas, ka arT uz to robezam esosas tirdzniecibas cenu zonas Zviedrija un Norvégija.

5.1. Atvértas pozicijas

Atvertas pozicijas SYS cenu ligumos bija stabilas no 2013.-2018.gadam, bet jutami
samazinajas no 2019.gada, kas nozime risku mazinasanos sadiem darjjumiem un var samazinat
likviditati. Savukart atvértas pozicijas EPAD ligumiem bija stabilas. Tallinas un Rigas EPAD
atvertas pozicijas ir zemas ~ 0,1 TWh, Rigas EPAD gan ir noveérojams atveérto poziciju pieaugums
apskatita perioda pédeja gada (~0,3TWh), kas gan nepalielina likviditati, salidzinajumam
Helsinku zona atvérto poziciju summa ir ~ 30 — 40TWh.

5.2. Atvertas pozicijas pret fizisko paterinu

Sistemas cenas ligumiem attieciba atvertas pozicijas pret fizisko paterinu ir bijusi stabila
0,2 — 0,4, attiecigi HEL EPAD 7 attieciba ir 0,3. RIG un TAL EPAD'iem $T attieciba ir starp 0
un 0,05, kas raksturo produktu zemu likviditati, ka arT to, ka risku nodrosei tiek izmantoti citi
produkti (HEL EPAD un EE-LV FTR).
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13.attels. Atveérto poziciju attieciba pret fizisko patérinu

5.3. Tirdzniecibas laika diapazons

Tirdzniecibas laika diapazons parada tehniskas dalibnieku iesp€jas risku nodrosei. EPAD
ligumiem ir 1saks laika diapazons (3 gadi) ka sistémas cenas ligumiem (10 gadi), kas daziem
dalibniekiem var sagadat problémas ilgtermina risku nodrosei.

5.4. Tirgotie apjomi

Summari tirgotie apjomi sist€mas cenas ligumiem pieauga no 2014.-2017.gadam, bet
samazinajas pedejos gados, liecinot par likviditates mazinaSanos. Savukart EPAD tirgotie apjomi
diena ir videji 0,5TWh, HEL un STO zonas §1s raditajs ir stabils, savukart RIG un TAL tirgotie
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apjomi ir nelieli, ar tirdzniecibas parravumiem. HEL EPAD diena vidg;ji tirgotie apjomi ir 0,1 —
0,3TWh.

5.5. Tirgotie apjomi pret paterinu (mainibas koeficients)

SYS cenu ligumos ped€jos sesus gadus mainibas koeficients ir samazinajies, 2019.gada
ap 2, salidzinot ieprieks€jos gados ap 4,5, kas saistits ar tirgoto apjomu samazinaSanos. Savukart
TAL un RIG EPAD mainibas koeficients ir zem 0,2 ped€jos 5 gadus, bet HEL koeficients varié
robezas no 0,5 Iidz 1,5 visa perioda. Tas parada, ka TAL un RIG EPAD salidzinosi ar citam
zonam tirgo maz .
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14.attels. Tirgotie apjomi pret patérinu
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15.attels. Diena tirgotie EPAD apjomi (TWh) visas tirdzniecibas zonas

5.6. Ex-post riska premijas

SYS cenas ligumiem ex-post riska prémijas ir tuvu 0, kas lauj secinat, ka So produktu
cenas ir tuvas attiecigajam nakosSas dienas elektroenergijas cenam. Tas pats attiecas uz TAL
EPAD. Savukart RIG un HEL EPAD's prémija méneSa ligumiem statistiski atSkiras no 0, tas
attiecas ar1 uz ceturkSna RIG EPAD Iligumiem, tatad lietotaji maksa prémiju, pérkot Sos
produktus.

5.7. Amihud likviditates koeficients

Amihud likviditates koeficientu jaskatas kopa ar citiem raditajiem un secinams, ka So
raditaju elektribas derivativu tirgus izmanto piesardzigi, arT no grafikiem redzams, ka RIG un
TAL ir stabili un koeficients ir zems, kas var novest pie kliidainiem secinajumiem par likviditati.
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5.8. PirkSanas un pardosanas cenu starpiba

SYS cenas produktiem nav skaidra virziba, t.i., SYS produktu pirkSanas un pardosanas
cenu starpiba svarstas atkariba no ta, kura bridi produkts tiek pirkts. Ilgtermina produktiem (gada,
ceturk$na, ménesa) ir mazakas pirkSanas un pardoSanas cenu starpibas ka sakiem produktiem,
kas parada to, ka 1slaicigiem produktiem ir zemaka likviditate.

RIG un TAL EPAD's pirkSanas un pardoSanas cenu starpiba ir relativi augsta visiem
produktiem, kas savukart nozimé zemu likviditati un tirgus dalibnieku augstakas izmaksas. HEL
EPAD ir vienas no zemakajam pirkSanas un pardoSanas cenu starpibam, salidzinot ar citam
zonam.

14
12
10
8
6
4
2
e e A

jun. 13 jun. 14 jun. 15 jun. 16 mai. 17 mai. 18 mai. 19 mai. 20

—HEL —LUL MAL RIG SUN TAL TRO

16.attels. EPAD vidéjas gada produktu cenu starpibas

5.9. Elektroenergijas nakosas dienas cenu korelacija

Rezultati rada, ka pédgjos 5 gados elektroenergijas nakosas dienas cenu korelacija ir bijusi
augsta starp FI un Baltijas valstim, tapat ar1 starp Baltijas valstim ir augsta cenu korelacija.
Korelacija starp Nordic sistémas cenu un FI ir relativi augsta, attiecigi Baltijas valstu
elektroenergijas tirdzniecibas zonas §1 korelacija ir zemaka, pie tam tai ir tendence pieaugt. Ipasi
jaatzime, ka 2020.gada p&dejos méneSos korelacija ar sisttmas cenu FI un Baltijas valstis ir
samazinajusies, kas skaidrojams ar to, ka Norvégija augsto nokrisnu dél jutami ietekmgja
sistémas cenu. Par korelaciju informaciju skatit ar7 §1 zinojuma 9.lappusg.

VI. Secinajumi

1. Nordic forwards ir pieejami 10 gadiem, EPAD ir pieejami diviem un trTs gadiem, attiecigi
FINPT maksimalais laiks ir gads. NASDAQ produkti ir ar garaku tirdzniecibas laika
diapazonu, kas lauj elektroenergijas tirgotajiem planot savus riskus ilgakam laika
periodam, neka tas bitu, izmantojot ilgtermina parvades tiesibas. Bez tam FINPT ir
darbibas, kas javeic PSO un kas var tiem radit zaudéjumus papildu regularajam maksam
JAO. Tadel, izveloties nakotnes risku nodroses instrumentus, prieksroka biitu dodama
NASDAQ produktiem un tikai IpaSos gadijumos FINPT.

2. LV tirdzniecibas zona pieejamas risku nodroses iesp&jas ir pietiekoSas. Kaut arT Riga
EPAD un Tallina EPAD nav likvidi, tirgotajiem ir iesp&jams pirkt likvidus NASDAQ
Helsinku energijas produktus. Papildu nodroses instruments ir art obligatas FINPT EE-
LV, kaut ar1 to nakotnes nepiecieSamiba mazinas un 2023.gada péc liniju rekonstrukcijas
pabeigSanas parslodzes riski virs nav sagaidami.

3. Baltijas valstis lielakie risku nodroses riski peéd€jos gados ir saistiti ar to, ka FI un EE
lidzstravas linija vairs nespgj parvadit pietieckosa daudzuma tirgus pieprasijumus Baltijas
valstis. Nakotné FI-EE linijas izmantoSana varétu vél vairak pastiprinaties, kas saistits ar
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Narvas degslanekla elektrostaciju slégSanu un ar planoto FI atomstacijas darbibas
uzsak$anu, kas rezultétos augstaka elektroenergijas nakosas dienas cena EE tirdzniecibas
zona.

LV — EE starpvalstu savienojumam EE virziena un LV-LT starpvalstu savienojumam
abos virzienos nav nepiecieSams ieviest ilgtermina parvades tiesibas, ta ka dati rada, ka
nav bijuSas bitiskas parslodzes, kas rada cenu atSkiribas starp zonam, tapec ar Igaunijas
un Lietuvas regulatoriem ir kop&jas vienosanas (skat. Pielikumus), kuras teikts, ka nav
nepiecieSams ieviest FINPT.

Dati rada, ka pieaug parslodze FI-EE Iidzstravas savienojuma virziena uz Igauniju, ko ir
noradijusi tirgus dalibnieki, ka ar1 tas paradas izveért€juma redzamaja korelacijas
samazinajuma EE. EE un FI regulatoriem kopa javienojas par turpmakam darbibam un
kop&ju lémumu, kas varetu ietvert FINPT ievieSanu $ai robezai. Vienlaikus jaatzime, ka
tas samazinatu jau ta zemo TAL un RIG EPAD likviditati, ka arT mazinatu NASDAQ
produktu nozimi. Sada tendence (ieviest papildu FINPT) rada atskirigu risku nodroses
instrumentu pielietojumu (izmantoSanu) Baltijas valstu un Ziemelvalstu elektroenergijas
tirgd.
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