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Novertejums par elektroenergijas nakotnes tirgus pietiekamas
riska nodroses izdevibam Latvijas tirdzniecibas zona

Ievads

No 2016.gada 17.oktobra ir speka Eiropas Komisijas 2016.gada 26.septembra Regula (ES)
2016/1719, ar ko izveido nakotnes jaudas pieskirsanas vadlinijas (turpmak — Regula 2016/1719).
Regula 2016/1719 nosaka noteikumus par starpzonu jaudas pieskirSanu nakotnes tirgos, par
kopigu metodiku, ka noteikt ilgtermina starpzonu jaudu, par Eiropas limena vienotas pieskirSanas
platformas izveidi, kura tiek piedavatas ilgtermina parvades tiesibas, un par iesp€ju ilgtermina
parvades tiesibas atgriezt vélakai nakotnes jaudas pieskirSanai vai tirgus dalibniekiem nodot Sis
ilgtermina parvades tiesibas citiem tirgus dalibniekiem.

Saskana ar Regulas 2016/1719 30.panta 2.punktu, ja Regulas 2016/1719 stasanas bridi
uz tirdzniecibas zonu robeZas nepastav ilgtermina parvades tiesibas, tirdzniecibas zonu robezas
kompetentas regulativas iestades ne vélak ka seSu ménesu laika no nakotnes jaudas pieskirSanas
vadliniju stasanas speka (ne vélak ka idz 2017.gada 17.aprilim) pienem koordinétus IEmumus
par ilgtermina parvades tiesibu ievieSanu.

Saskana ar Regulas 2016/1719 30.panta 3. un 4.punktu koordinétiem |[Emumiem jaietver
novértéjums par elektroenerdijas nakotnes tirgus riska nodroses izdevibu attiecigajas
tirdzniecibas zonas. Novértéjumu koordinéti veic tirdzniecibas zonu robezas kompetentas
regulativas iestades, un tas ietver Sadus elementus:

a) konsultacijas ar tirgus dalibniekiem par to, kadas starpzonu cenu riska nodroses izdevibas tiem
ir vajadzigas uz attiecigajam tirdzniecibas zonu robezam;

b) vértéSana, kas ietver elektroenerdijas vairumtirgus darbibas analizi, un tas pamata ir
parredzami kritériji, kas ietver vismaz Sadus elementus:

a) analize par to, vai nakotnes tirgos piedavatie produkti vai produktu kombinacijas uzskatamas
par nodrosi pret nakamas dienas cenas svarstibam attiecigaja tirdzniecibas zona (uzskata, ka Sads
produkts vai produktu kombinacija ir pienaciga nodrose pret nakamas dienas cenas izmainu risku
attiecigaja tirdzniecibas zona, ja pastav pietiekama korelacija starp nakamas dienas cenu
attiecigaja tirdzniecibas zona un bazes cenu, attieciba pret kuru nosaka produkta vai produktu
kombinacijas cenu);

b) analize par nakotnes tirgu piedavato produktu vai produktu kombinaciju efektivitati. Talab
noverté vismaz Sadus raditajus:

i) tirdzniecibas laika diapazonu;

ii) pirkSanas un pardoSanas cenu starpibu;

i) tirgoto apjomu attiecibu pret fizisko patérinu;

iv) atvérto poziciju summu attieciba pret fizisko patérinu.

Regulas 2016/1719 30. panta 5. un 6.punkts noteic, ka tad, ja novertéjums parada, ka viena
vai vairakas tirdzniecibas zonas ir nepietieckamas nodroses iesp€jas, kompetentas regulativas iestades
pieprasa attiecigiem parvades sistémas operatoriem:



a) izdot ilgtermina parvades tiesibas; vai

b) parliecinas, ka ir pieejami citi ilgtermina starpzonu riska nodroses produkti, lai nodrosinatu
elektroenergijas vairumtirgu darbibu.

Ja kompetentas regulativas iestades nolemj pieprasit, lai tiktu izpildits b) apakSpunkts,
attiecigie parvades sistemas operatori (turpmak — PSO) izstrada vajadzigo kartibu un iesniedz to
kompetentajam regulativajam iestadém apstiprinasanai ne vélak ka seSus méneSus péc tam, kad
kompetentas regulativas iestades prasibu izteikudas. So vajadzigo kartibu ievie$ ne vélak ka seSus
ménesSus péc kompetento regulativo iestaZzu apstiprindjuma. P&c attiecigo PSO pieprasijuma
kompetentas regulativas iestades var ievieSanas laiku pagarinat ne vairak ka par seSiem ménesiem.

Iigtermina parvades tiesibas ir fiziskas parvades tiesibas (“FIZPT”) vai izvéles finansialas
parvades tiesibas (“izvéles FINPT”), vai saistoSas finansialas parvades tiesibas (“saistosas FINPT"),
kuras iegist nakotnes jaudas pieskirsana. 2017.gada Eiropas Savieniba 20 starpzonu savienojumos
izmanto FIZPT un 6 izvéles FINPT. Savukart Ziemelvalstis (Danija, Zviedrija, Norvégija, Somija),
attistoties Nord Pool birzai, ka risinajumu tirgus dalibniekiem, lai nodroSinatos pret starpzonu
parslodzes raditiem zaud&jumiem, tiek izmantoti finansu birzas NASDAQ OMX piedavatie produkti.

Energoregulatoru sadarbibas agentira (turpmak — ACER) 2016.gada 17.novembri ar IEmumu
Nr.06/2016 apstiprindja jaudu aprékina regionus (turpmak — JAR), atbilstoSi kuram Baltijas jaudu
aprékina regiona tirdzniecibas zonu robezas ietver Baltijas valstu — Latvijas (LV) Igaunijas (EE) un
Lietuvas (LT) — tirdzniecibas zonu robezas, ka ari tirdzniecibas zonu robezas ar valstim, ar kuram ir
lidzstravas savienojumi — Somiju (FI), Poliju (PL) un Zviedrijas ceturto tirdzniecibas zonu (SE4). Izvéles
FINPT ir ieviestas uz LV — EE tirdzniecibas zonu robezas virziena uz LV (PTR-limited). Par par&jam
tirdzniecibas zonu robezam kompetentam regulativam iestadém ir japienem Iémumi, t.i., Baltijas JAR
attiecigajam regulativajam iestadém ir japienem IEmumi par Sadam tirdzniecibas zonu robezam: LT-
SE4, LT-PL, LV-LT, EE-FI un LV-EE virziena uz EE.

Konsultacijas ar tirgus dalibniekiem

Sabiedrisko pakalpojumu reguléSanas komisija (turpmak — Regulators) kopa ar Igaunijas
Konkurences padomi (Estonian Competition Authority) 2017.gada 13.janvari izsludinaja publiskas
konsultacijas, aicinot aktivos elektroenergijas tirgotajus Baltijas elektroenerdijas tirgi izteikt viedoklus
un sniegt atbildes uz jautajumiem par parrobezu risku nodroses nepiecieSamibu uz tirdzniecibas zonu
robezam LV-LT, LV-EE virziena uz EE un EE-FI. Lietuvas Nacionala Cenu un Tarifu komisija (National
Commission for Energy Control and Prices) konsultaciju ir izsludinajusi 2017.gada 23.marta ar viedok|u
un atbilzu sniegSanas terminu 2017.gada 6.aprili.

Latvijas un Igaunijas elektroenergijas tirgotajiem tika uzdoti turpmak noraditie jautajumi.
1.Vai Jums ir pietieckamas risku nodroses iesp&jas Igaunijas un Latvijas elektroenergijas tirgos?
a) Ja Jums ir pietiekamas risku nodroses iesp€jas, ludzu, paskaidrojiet, kadas.

b) Ja Jums nav pietieckamas risku nodroses iesp€jas, ludzu, paskaidrojiet, kadi nodroses
produkti ir nepiecieSami Jisu komersantam.

¢) Vai ir nepiecieSamas parrobezu riska nodroses iesp&jas uz LV — LT, EE — FI (abos virzienos)
un LV — EE (virziena uz Igauniju) tirdzniecibas zonu robezam?

2. Kadi elektroenergijas riska nodroses produkti ir Jdsu riciba?
a) Noradiet izmantotos produktus pédé€jo 3 gadu laika, ieklaujot laika periodu.

b) Planoto riska produktu izmantoSanu nakamo divu gadu laika (2017, 2018).
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Viedoklus un atbildes uz jautajumiem Regulatoram iesniedza Cetri komersanti - valsts akciju
sabiedriba “Latvijas dzelzcels”, akciju sabiedriba “Alexela Energia”, Lietuvas elektribas parvades tikla
operators “Litgrid AB” un akciju sabiedriba “Latvenergo”.

VAS “Latvijas dzelzcelS” - informé&, ka nav nepiecieSamibas péc parrobezu riska nodroses
elektroenergijas tirgos.

AS “Alexela Energia” - kas nodarbojas ar elektroenerdijas tirdzniecibu Igaunija, izteica veélmi
péc riska nodroses iesp&jas uz FI — EE robezas virziena uz Igauniju. Savukart uz FI — EE robezas
virziena uz Somiju, uz LT — LV robezas virziena uz Latviju un uz LV — EE robeZas virziena uz Igauniju
paslaik nav Sadas nepiecieSamibas, ka ari norada uz nelikvidu Igaunijas elektroenerdijas tirgu.

\!

‘Litgrid AB” - nav prasibas péc ilgtermina parvades tiesibam uz LT — LV robezas, jo nav
novérojami parrobezu sastrégumi virziena uz Latviju un virziena uz Lietuvu. Norada, ka Regula
2016/1719 nenosaka prasibas péc efektivam nodroses iesp&jam/produktiem, pieejamiem caur lokali
bazétiem produktiem/platformam. Savukart EPAD Riga (EPAD - electricity price area differential,
Nasdaq QMX birzas sistémas cenas finansu ligums) un EPAD Tallina produktu zemie tirdzniecibas
apjomi no patérina (mazak par 1% 2016.gada) norada uz Igaunijas apgabala cenas tuvu korelaciju
ar Somijas cenu apgabalu un tirgus dalibnieki izvélas aktivi veikt darfjumus dazados laika horizontos
likvidaka, efektivaka EPAD Helsinki produkta, kur tirdzniecibas apjomi ir 20 - 30 % no Somijas
patérina. Zema aktivitate EPAD Tallina un EPAD Riga jaskata kopsakara ar ieviestam parvades tiesibam
(PTR - limited) uz EE — LV robezas, kas lauj tirgus dalibniekiem iegadaties/pardot bez maksas, un ta
kombinacija ar EPAD Helsinki produktu nodroSina nepiecieSamas nodroses vajadzibas, Vél jo vairak,
ja EPAD Riga izlikto pirkSanas — pardosanas piedavajumu cena (BID — ASK spread) ar soliSanas zonas
(Riga) un sistemas (SYS) cenas starpibu ir vienada ar EPAD Helsinki. “Litgrid AB” aicina uzlabot tirgus
veidotaju lomu EPAD Riga, vairak attiecinot to uz tirgotajiem, ka ari sakt diskusijas par parvades
tiesibu izbeigSanu (PTR — limited) uz EE — LV robeZas, nemot véra, ka Igaunijas apgabala cena korelé
ar Somijas apgabala cenu un Igaunijas, Latvijas parvades sistémas operatori kombinacija ar likvidako
EPAD Helsinki un bezmaksas PTR — limited palidzibu piedava izmaksu atlaidi tirgotajiem.

AS “Latvenergo” - pieejamas riska nodroses iesp&jas Igaunijas un Latvijas elektroenergijas
tirgos nav pietiekamas un ir nepiecieSami ilgtermina parvades tiesibu instrumenti uz EE — FI
tirdzniecibas zonas robezas virziena uz Igauniju, uz LV — EE robeZas virziena uz Igauniju un uz LV -
LT robezas virziena uz Lietuvu. AS “Latvenergo” to pamato ar Baltijas JAR novérotajam cenu starpibam
uz tirdzniecibas zonu robezam, to iestasanas biezumu un apméru, ka ari novéroto cenu starpibu
svarstigumu pédgjos gados, kops izveidots Latvijas tirdzniecibas apgabals (2013.gada jdlijs).

AS “Latvenergo” norada, ka Sobrid izmanto un 2017. un 2018.gada laika plano izmantot EPAD
Helsinki ménesa, ceturkSna un gada nodroses produktus, ilgtermina parvades tiesibas uz EE — LV
robezas (PTR — limited) ka ari sistémas cenas (NASDAQ OMX ENO), EPAD Riga nakama ceturkSna un
nakama kalendara gada kontraktus. AS “Latvenergo” ir gatava izmantot papildu nodroses
instrumentus to ievieSanas gadijuma.

Elektroenergijas vairumtirgus Latvijas tirdzniecibas zona

Apskatot Nord Pool birZas Elspot nakamas dienas tirgu un salidzinot sistEmas cenu ar cenu
Latvijas tirdzniecibas zona pa méneSiem (1. un 2. attéls), var novérot Latvijas tirdzniecibas zonas
cenas tuvinasanos sistémas cenai pédéjo ménesu laika, kas mazina vélmi iegadaties nodroses
produktus vai izmantot citus riska nodroses veidus.
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1. attéls. Nord Pool ménesu vidgja cena 2016. gada un 2017.gada janvari, EUR/MWh

1. attéla atspogulotas vidéjas cenas Baltijas cenu zonas laika no 2016.gada janvara lidz
2017.gada janvarim un 2.attéla — 2016. un 2017.gada cenas pa ned€lam. Augsta cena Lietuvas (LT)
zona 2017.gada janvari ir saistita ar “NordBalt” kabela (elektribas kabelis ar maksimalo jaudu 700
megavati (MW) starp Zviedrijas dienvidiem (SE4) un Lietuvu (LT)) darbibas partraukumiem
elektroenergijas pliismas virziena no Zviedrijas uz Lietuvu, ka rezultata pieauga elektroenerdijas cena
Lietuvas (LT) zona. 2.attéla redzams, ka vidéja elektroenerdijas cena Baltija ir izlidzinajusies pédéjo
Cetru ménesu laika un cenu atskiribas novérojamas retak.
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2. attels. 2016. un 2017.gada NordPool videjas ned€lu cenas, EUR/MWh

KopS 2013.gada, kad Latvijas elektroenerdijas tirgus pievienojas Nord Pool, vidéjas cenas
kritums Latvijas tirgl ir 30% (skat. 3.attélu). “NordBalt” projekta istenosana 2016.gada sakuma un
citu infrastrukttras projektu attistiba ir nodroSinajusi pakapenisku cenu izlidzinasanos Baltijas valstis.
Projektu kopuma “Baltijas koridors” ietilpstoSo projektu “Igaunijas — Latvijas treSais starpsavienojums”
(nodrosSinas elektrotiklu caurlaides spéjas palielindjumu Baltijas redgiona Ziemelu — Dienvidu virziena
par 600 MW) un “Ieksgja linija “Rigas TEC-2 — Rigas HES” (uzlabos rekonstruétas Rigas TEC-2 sp&ju
nodot jaudu parvades tikla) TstenoSana 2020.gada nodrosSinas efektivu un konkurétspé&jigu
elektroenergijas tirgus darbibu Baltijas valstis un sadarbibu ar Ziemelvalstu un Centralas Eiropas
elektroenergijas tirgiem, novérsis sastrégumu iesp&jamibu elektroparvades tiklos uz LV — EE robezas
un veicinas turpmaku cenu izlidzinasanos.
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3.attéls. Sistémas cena un NordPool Baltijas JAR tirdzniecibas zonu cenas pa gadiem,
EUR/MWh

Viens no svarigakajiem raditajiem, lai novertétu Latvijas tirgotaju iesp&jas izmantot NASDAQ
produktus, ir Latvijas tirdzniecibas zonas tekosas dienas cenas korelacija ar sistémas cenu. Korelacijas
koeficienti Baltijas JAR tirdzniecibas apgabalu nakosas dienas cenam savstarp&ji un ar NordPool
sistémas cenu ir 1.tabula.

1. tabula. Baltijas JAR NordPool tirdzniecibas apgabalu savstarpé&ja korelacija un korelacijas ar
sistémas cenu 2016. gada.

FI SE4 EE LV LT
SYS 0,79 0,88 0,76 0,56 0,54
FI 0,88 0,97 0,73 0,72
SE4 0,85 0,62 0,61
EE 0,74 0,73
LV 0,97

No 1. tabulas var secinat, ka Latvijas tirdzniecibas zonas zema korelacija ar sistémas cenu
(zemaka ir tikai Lietuvai) ir faktors, kas tieSi ietekmé to, ka elektroenerdijas tirgotajiem papildus
sistémas cenas finansu kontraktiem ir jaapdrosina riski ar papildu produktiem — EPAD vai FINPT.
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4.attéls. Latvijas elektroenergijas tirgotaju vidéja pardoSanas cena juridiskajiem klientiem
EUR/MWh

Ka redzams no 4.attéla, pédgjos tris gados juridiskajam personam pardotais elektroenergijas
apjoms ir nemainigs (svarstibas 3% robezas), bet par 30% ir samazinajusies Nord Pool birza tirgotas
elektroenergijas cena Latvija no 50,12 EUR/MWh 2014.gada uz 36,09 EUR/MWh 2016.gada. Vidé&ja
elektroenergijas pardoSanas cena Latvija ir samazinajusies par 8,6% no 48,84 EUR/MWh 2014.gada
uz 44,65 EUR/MWh 2016.gada. Savukart sistémas cena un Latvijas tirdzniecibas zonas cena
2016.gada beigas un 2017.gada sakuma ir tuvinajusas, attiecigi to starpiba 2016.gada 4.ceturksni ir
samazinajusies par 70% salidzinajuma ar 2016.gada 3.ceturksni (no 10 EUR/MWh uz 3 EUR/MWh).

Elektroenergijas tirgotaju dati 4.attéla parada, ka vid&ji no 2014.gada lidz 2016.gadam
elektroenergijas pardosanas cenas un iepirkSanas cenas starpiba ir devusi ieguvumu 5 EUR par katru
pardoto MWh (kopa 79 milj.EUR), attiecigi 2016.gada ieguvums jau ir 8 EUR/MWh, kas parada, ka
Latvijas elektroenerdijas tirdzniecibas zona elektroenerdijas tirgotaji ir pietiekami nodrosinajusies pret
cenu svarstibam, ari samazinoties elektroenerdijas cenai, ka tas ir bijis vérojams 2016.gada péd&jos
tris ceturksnos.

Lai novertétu cenu riska novérSanas mehanismu nepiecieSamibu, jaizverté cenu starpibas starp
tirdzniecibas zonam, stundu skaits, kuras ir cenu starpibas, ka ari starpvalstu savienojumu noslodze.
5. - 7.attéls parada, ka 2016.gada ir notikusas biitiskas izmainas Baltijas regiona. Dati par laika periodu
no 2013.gada jlnija, kad tika uzsakta elektroenerdijas birzas Nord Pool darbiba Latvijas tirdzniecibas
zon3, Iidz 2017.gadam parada, ka noteiktas situacijas uz visu tirdzniecibas apgabalu robezam Baltijas
JAR veidojas cenu starpiba, iznemot LT-LV starpvalstu savienojumu virziena uz Latviju. NordBalt un
LitPol Link darbibas uzsaksana 2016.gada ir izmainijusi tirdzniecibas plismu virzienus, palielinot
noslodzi LV-LT virziena uz Lietuvu, LV-EE virziena uz Igauniju, attiecigi samazinoties EE-LV noslodzei
virziena uz Latviju.
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5.attéls. Latvijas starpvalstu savienojumu tirgus plusmu noslodze procentos

Starpsavienojumu vidéja noslodze uz EE — LV robezas virziena uz Latviju (ieviests PTR —
limited) 2017.gada janvar, salidzinot ar 2016.gada janvari, ir samazinajusies no 89% uz 65%,
savukart 2017.gada februari, salidzinot ar 2016.gada februari, no 80% uz 52%. Starpsavienojumu
vid€jai noslodzei uz LV — LT robezas virziena uz Lietuvu 2016.gada janvari, salidzinot ar 2017.gada
janvari, ir novérojams neliels pieaugums, attiecigi no 50% uz 57%, savukart 2017.gada februari,
salidzinot ar 2016.gada februari, ir noverojams nebutisks samazinajums, attiecigi no 40% uz 39%.
Paréjos virzienos nav novérojamas bitiskas jaudu plismas un nav novérojamas ilgstosas
starpsavienojumu parslodzes (5. attéels).
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6. attéls. Vid€ja cenu starpiba no 2013.gada lidz 2017. gada janvarim EUR/MWh NordPool
cenai starp tirdzniecibas zonam

LV - LT virziens

Latvijas — Lietuvas virziena no 2015.lidz 2017.gada janvarim ir bijusi patstaviga
elektroenergijas pliisma, attiecigi tirdzniecibas darijumu plismas bija 99,9%, 86,7% un 89,5% no
gada stundu skaita.

Kopéjais 2015.gada parrobezu tirdzniecibas elektroenergijas apjoms veidoja 3,97 TWh.

Analizéjot ikstundas elektroenergijas cenas datus, 2015.gada cenu starpiba novérojama 74 stundas,
kas ir 1% no stundu skaita gada, kura elektroenergijas tirdzniecibas cena Lietuvas zona bija augstaka
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neka Latvijas zona, vid€ja svérta cenas novirze Sajas stundas bija 8,55 EUR/MWh, attiecigi gada vidéja
cenu starpiba bija 0,07 EUR/MWh.

Kopé€jais 2016.gada parrobezu tirdzniecibas elektroenerdijas apjoms veidoja 3,35 TWh, kas ir
par 15,6 % mazak salidzinajuma ar 2015.gadu. 2016.gada elektroenergijas tirdzniecibas cenu starpiba
novérojama 306 stundas, kas ir 3,0 % no stundu skaita gada, kura elektroenergijas tirdzniecibas cena
Lietuvas zona bija augstaka neka Latvijas zona, vid€ja sverta cenas novirze Sajas stundas bija 12,7
EUR/MWHh, attiecigi gada vidé&ja cenu starpiba bija 0,45 EUR/MWh.

2017.gada janvari stundu skaits, kuras verojama cenu starpiba starp Lietuvas un Latvijas
tirdzniecibas zonam, ir 125 stundas, t.i., 18,8 % stundas no kop€jo faktisko plusmu stundu skaita,
vidéja cenu starpiba janvari bija 1,74 EUR/MWh. 2017.gada februari stundu skaits, kuras vérojama
cenu starpiba starp Lietuvas un Latvijas tirdzniecibas zonam, ir 22 stundas, t.i., 3,9 % stundas no
kop€jo faktisko plismu stundu skaita, vid€ja cenu starpiba februari bija 0,19 EUR/MWh. 2017.gada
marta stundu skaits, kuras vérojama cenu starpiba, bija 65 stundas, t.i., 9,7 % stundas no kop€jo
faktisko plusmu stundu skaita, vidéja cenu starpiba marta bija 7,02 EUR/MWHh.
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2013 2014 2015 2016 2017
FI-EE 939 809 1036 761 0
EE-FI 208 3 18 90 13
LV-EE 0 0 0 62 8
LV-LT 0 30 74 306 125
mLT-LV 0 0 0 2 0

FI-EE EE-FI LV-EE LV-LT

7.attéls. Stundu skaits no 2013.gada lidz 2017. gada janvarim, kuras starp tirdzniecibas zonam
ir cenu starpiba

LT > LV virziens

2015.gada tirdzniecibas darijumu plusma virziena no Lietuvas uz Latviju bija 11 stundas,
kopéjais parvaditas elektroenergijas apjoms veidoja 1,0 GWh, nebija cenu starpibas starp tirdzniecibas
zonam.

2016.gada plusmas apjoms palielinajas lidz 109,2 GWh (748 stundas), taja skaita 2 stundas
elektroenergijas tirdzniecibas cena Latvijas zona atskiras no Lietuvas zonas cenas, vidgja sverta cenas
novirze Sajas stundas bija 3,8 EUR/MWh.

2017. gada janvan faktiskas plusmas bija 50 stundas, visos plismu gadijumos nebija cenu
starpibas starp tirdzniecibas zonam. 2017.gada februari faktiskas plusmas bija 76 stundas, taja skaita
4 stundas bija cenu starpiba starp tirdzniecibas zonam (5,3 % stundas no kopé&jo faktisko plismu
stundu skaita), vid&ja cenu starpiba februari bija 0,004 EUR/MWh. 2017.gada marta faktiskas plismas
bija 54 stundas, taja skaita 1 stundu bija cenu starpiba starp tirdzniecibas zonam.



LV - EE virziens

Latvijas — Igaunijas virziena 2015.gada tirdzniecibas darijumu plusma bija 16 stundas, un
nebija cenu starpibas starp tirdzniecibas zonam, parrobezu tirdzniecibas elektroenergijas apjoms bija
2,4 GWh.

2016.gada tirdzniecibas darijumu plismas apjoms palielinajas lidz 89,9 GWh (467 stundas),
taja skaita 62 stundas tirdzniecibas cena Igaunijas zona bija zemaka neka Latvijas zona, vid€ja svérta
cenas novirze Sajas stundas bija 4,55 EUR/MWh, gada vid&ja cenu starpiba pa plismas virzienu bija
0,03 EUR/MWh.

8.attéls. NordPool tirdzniecibas cenu zonu 2016.gada vid€jas cenas EUR/MWh. Ar sarkanu ir
atzimétas vid€jas cenu starpibas starp attiecigajam NordPool tirdzniecibas zonam.

2017.gada janvar stundu skaits, kuras vérojama cenu starpiba starp Igaunijas un Latvijas
tirdzniecibas zonam, bija 8 stundas, t.i., 14,8 % gadijumu no kop€&jo faktisko plismu stundu skaita,
vidéja cenas starpiba janvari bija 0,04 EUR/. 2017.gada februar cenu starpiba starp Igaunijas un
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Latvijas tirdzniecibas zonam netika noverota, 2017.gada marta cenu starpiba bija 4 stundas, 2,9 %
gadijumu no kop€jo faktisko plusmu stundu skaita (139 stundas), vid€ja cenu starpiba marta bija 0,03
EUR/MWh.

8.attéla ir NordPool tirdzniecibas zonu karte ar 2016.gada tirdzniecibas zonu vid€jam cenam
un cenu starpibam. 2016.gada Igaunija nodroses produktu iegades cenai bija jabut zem 6,15
EUR/MWh (33,06 EUR/MWh — Sistemas cena 26,91 EUR/MWh), bet faktiski ta nav, lidz ar to Latvijas
elektroenergijas tirgotaji ar Helsinku EPAD produktu, kura iegades cena bija zemaka, un PTR-Limited
ir nodrosinajusi savus tirdzniecibas darfjumus.

Nodroses iespéjas Latvijas elektroenergijas tirdzniecibas zona

Baltijas elektroenergijas tirgu lielakd dala no elektroenerdijas lietotajiem ir izvel€jusies
elektroenergijas piegades ligumus, kuros ir noteikta fikséta elektroenergijas cena ieprieks noteiktam
laika periodam, parasti 1 gadam. Salidzinot ar Ziemelvalstim, tur situacija ir pretéja — ap 80% lietotaju
elektroenergiju pérk par mainigu cenu atbilstoSi Nord Pool birzas nakosas dienas cenu svarstibam.
Elektroenergijas tirgotaji savukart pérk elektroenergiju par nakosas dienas cenu, kas katrai stundai ir
atskiriga.

Saskana ar Regulu 216/1719 finansialas parvades tiesibas (Financial Transmission Rights -
FTR) ir galvenais mehanisms parrobezu tirdzniecibas nodrosé nakotné. Savukart Ziemelvalstis
parrobeZu riskus nodroSina ar NASDAQ finansu produktiem (EPAD).

Latvijas tirdzniecibas zona elektroenerdijas tirgotajiem ir pieejams elektroenerdijas finansu
tirgus, kuru organizEé NASDAQ OMX birza, piedavajot elektroenergijas produktus, kas lauj
nodroSinaties pret finansu riskiem, kas saistiti ar elektroenerdijas cenas svarstibam Nord Pool un cenu
atskiribam starp dazadam elektroenerdijas tirdzniecibas zonam. NASDAQ OMX birza piedava nodrosi
pret elektroenerdijas razoSanas un tirdzniecibas riskiem saistiba ar nakotnes elektribas cenu zonu cenu
atskiribam ar EPAD produktu palidzibu.

NASDAQ OMX birza piedava Sadus nodroses produktu veidus: Futures - nakotnes ligumi
ikdienas tirgd, kura pelna un zaud&jumi no finansu nakotnes ligumiem tiek realizéta ikdiena; DS
Futures - tirgus vértiba tiek uzkrata tirdzniecibas perioda un norékini notiek piegades bridi, atliktais
norékins. NASDAQ birza piedava Sadas cenu zonas: Oslo, Tromse (7romsp), Riga, Tallina, Helsinki,
Stokholma, Lileo (Luled), Sundvalla (Sundsvall), Malme (Malmd), Kopenhagena. NASDAQ nepiedava
cenu zonu Lietuva. Rigas cenu zona ka tirgus veidotaji (Market Makers) darbojas “Latvenergo” AS un
“Energijos Tiekimas” UAB.

EPAD DS Futures produktam ir pieejami darba dienu, sestdienu un svetdienu
"weekend”, ménesa, ceturkSna, gada ligumi, savukart EPAD Futures papildus vél ir ned€lu ligumi, bet
ne Rigas cenu zona. Visi nakotnes ligumi tiek kotéti NASDAQ Oslo ASA birza ar norékiniem NASDAQ
Clearing AB. EPAD Riga produkts sastav no diviem (2) ménesa, tris (3) ceturksna un tris (3) katru
gadu atliktas vienoSanas nakotnes (DS Future) ligumiem (2.tabula).

2.tabula. EPAD produkti.

Cenu zona Nedélu Ménesu Ceturksnu | Gadu

Oslo, Tromsg, Copenhagen, Arhus, | N/A 2 3 3
Tallinn un Riga

Stockholm,  Luled, Sundsvall, | 5 4 4 4
Malmd, Helsinki

Divu (2) ménesu ligums nozimé, ka marta var iegadaties meneSa EPAD par aprili un maiju,
ceturksnu ligums (3) - iegadaties par nakamo, aiznakamo un par tam sekojoSo ceturksni, pieméram,
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par 2.ceturksni (Q2), 3.ceturksni (Q3) un 4.ceturksni (Q4). Savukart gada nozimeé 2017.gada
nodroSinaties pret cenu risku 2018., 2019. un 2020.gada. Nordic forwards ir pieejami 10 gadiem,
EPAD produkti ir pieejami 2 un 3 gadiem.

EPAD DS Futuresvai Futures produkta ligumcena ir starpiba starp zonas cenu, pieméram EPAD
Rigas cenu zonu un Ziemelvalstu sistémas cenu - ja Rigas zona MWh maksa 36 EUR, un sistémas
cena ir 30 EUR, tad starpiba - 6 EUR ir fikséta llgumcena jeb bazes risks nakotné (bazes risks ir vienads
ar starpibu starp zonas cenu dalibnieka fiziskaja atrasanas vieta un sistémas cenu). Tirgus dalibnieks,
noslédzot darijumu, uznemas bazes risku, tadéjadi nodroSinoties pret lielam cenu atskiribam starp
divam tirdzniecibas zonam, kas var notikt parrobezu sastrégumu rezultata.

2015.gadam Ziemelvalstu elektroenerdijas tirgi vislielakais kop&jo noslégto darijumu apjoms
bija Helsinku (42 TWh) un Stokholmas (38 TWh) cenu zona. Savukart Rigas un Tallinas cenu zona —
attiecigi 0,2 un 0,03 TWh, izmantojot DS Futures produkta sniegtas iesp€jas. Futures produkta
vislielakais darijumu apjoms 2015.gada notika Helsinku cenu zona — 67 tukst. MWh.

2016.gadam attiecigi Helsinku zona noslégto darijumu apjoms (open interest) bija 33,6 TWh,
Stokholmas zona 37,5 TWh, savukart Rigas zona 0,1 TWh. Savukart darijumu apjoms attieciba pret
patérinu Helsinku zona bija 40%, Stokholmas 43%, attiecigi Rigas zona 2%.

10.attéla redzams, ka pirkSanas un pardoSanas cenu starpiba Rigas cenu zona ménesa,
ceturksna un gada ligumiem ir no 4,5 EUR/MWh lidz 5,9 EUR/MWHh, kas, salidzinot ar Helsinku cenu
zonas ligumiem, ir no 4 lidz 12 reizes vairak, mazaka starpiba ir sistémas cenas produktiem. Attiecigi
ar 9.attéla redzamie tirdzniecibas apjomi Rigas un Tallinas zona ir nenozimigi. Tas raksturo to, ka
Rigas un Tallinas EPAD nav likvidi.

W EPAD SE4
m EPAD SE3

38,2; 39% m EPAD Helsinki

54,4; 55%

EPAD Tallina
m EPAD Riga

9. attéls. Tirdzniecibas apjoms TWh no 2015.gada oktobra lidz 2016.gada decembrim.
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10.attéls. PirkSanas un pardosanas cenu starpiba EUR/MWh no 2015.gada oktobra lidz 2016.gada
decembrim.

Analiz&jot 2016.gada decembra ménesi noslégtos darijumus NASDAQ birza, var konstatét, ka
vislielakais darijumu apjoms, izmantojot EPAD DS Futures méneSa produktu, ir noticis Helsinku cenu
zona (136 MW), paré&jas cenu zonas darijumu kopé&jais apjoms krietni atpaliek no Helsinku cenu zonas
— Stokholma 56 MW, Orhusa (ARH) 25 MW (11. attéls).

160,00
140,00

120,00
100,00
80,00
60,00
40,00 I
2

-20,00
HEL =~ STO | STO HEL | HEL ARH HEL @ CPH STO @ STO MAL

JAN- = JAN- FEB- = APR- FEB- | JAN- MAR- | JAN- APR- | MAR- JAN-
17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17

M Vid. cena birza (EUR/MWh) 3,88 2,66 3,81 4,55 6,50 -2,25 4,56 2,30 1,71 1,60 2,80
H Kopéjais apjoms (MW) 136 56 41 38 32 25 22 15 10 6 5

11.attéls. DS Futures ménesa darijumi 2016.gada decembri.

Ka redzams 12.attél3, vislielakais darijumu apjoms, izmantojot EPAD DS Futures ceturkSna
produktu, ir bijis Stokholmas cenu zona (126,6 MW), kam seko Helsinku cenu zona (112 MW),
savukart paréjas cenu zonas darijumu kopé€jais apjoms krietni atpaliek no Stokholmas un Helsinku
cenu zonam.
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12.attéls. DS Futures lielakie ceturkSna darijumi 2016.gada decembri

Apskatot noslégtos ménesa, ceturkSna, gada ligumus 2016.gada decembri, ir secinams, ka
Rigas cenu zona $adi darijumi nav notikusi.

Darljumi Futures ménesa produkta ir neliela apjoma un notikusi atseviskas dienas, parsvara
Stokholmas un Helsinku cenu zonas ménesa sakuma. Savukart Futures ceturkSna un gada produkta
ir noverots lidzigs darijumu apjoms ka DS Futures produkta, parsvara Stokholmas un Helsinku cenu
zonas.

Salidzinot NASDAQ birzas EPAD DS Futures un Futures produktus, secinams, ka lielakais skaits
darijumu 2016.gada decembra ménesi ir noticis, izmantojot piedavato DS Futures produktu, kura
finansu norékini notiek piegades perioda. Apskatitaja perioda nav bijis noslégtu darijumu NASDAQ
birzas piedavatajos EPAD nodroses produktos pret cenu svarstibam nakotné Rigas un Tallinas cenu
Zonas.

NordPool sistémas cenas finansu ligums ka vienigais cenas fikséSanas instruments nav
pielietojams, jo Baltijas valstu nakosas dienas cenas korelacija ar sistémas cenu ir vaja, pieméram,
2016.gada Latvijas cenai - 0,56 (13.attéls). Tas nozime€, ka tirgus dalibniekiem papildus NASDAQ
sistémas cenas produktam japérk ari EPAD Helsinku, ka ari EPAD Rigas un EPAD Tallinas produkti,
bet tie abi nav likvidi.

Sobrid Latvijas, Lietuvas un Igaunijas cenu zonas piem&rojamais NASDAQ cenas finansu
ligums ir Helsinku zonas EPAD, kas ir pietiekams nodroSinajums Igaunijas tirdzniecibas zona. Rigas
EPAD un Tallinas EPAD ligumi ir nelikvidi — tirdzniecibas apjoms (open interest) attieciba pret fizisko
patérinu Helsinku EPAD ligumam ir 40%, bet Rigas EPAD ligumam — tikai 2% 2016.gada. Birza izlikto
llgumu pirkSanas — pardoSanas cenu starpiba (bid-ask spread) Helsinku EPAD ligumam ir 0,45
EUR/MWh, bet Rigas EPAD ligumam 5,5 EUR/MWh (10.attéls). Augsta pirkSanas — pardoSanas cenu
atskiriba rada augstakas risku ierobezoSanas izmaksas ligumu pirc&jiem vai pardevéjiem. Rigas EPAD
un Tallinas EPAD ligumi netiek aktivi tirgoti to |oti zemas likviditates dé|.
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13.attéls. 2016.gada Baltijas JAR NordPool tirdzniecibas cenu zonu procentualie raditaji.

Pieejama NASDAQ datu analize lauj secinat, ka EPAD tirdzniecibas aktivitate ir vienmérigi
pieaugusi no 2012.gada. Visaktivak tiek tirgoti gada ligumi, un aktivakas tirdzniecibas zonas ir
Stokholma un Helsinki, kuras tiek tirgoti 60% no visiem EPAD tirgotajiem apjomiem, attiecigi 60% no
tiem ir gada EPAD apjomi. EPAD pamata tiek lietoti nodrosei, mazak spekulacijam, vairak spekulaciju
ir Helsinku EPAD, mazak -Stokholmas EPAD. Lielas riska prémijas ir ménesa Helsinku un Tallinas EPAD,
bet to zema tirdzniecibas aktivitate un izmantoSana nodrosei nozimé, ka ekonomiskais efekts ir mazs,
savukart gada EPAD, kas ir galvenais produkts nodrosei un visvairak tiek tirgots, nav lielas riska
prémijas. EPAD vid€ja pirkSanas-pardosanas starpiba ir sistematiski samazinajusies laika perioda no
2012. — 2016.gadam. Ménesu korelacijas analize rada, ka tirgus dalibnieki Igaunija var lietot Helsinku
ménesSa EPAD Igaunijas tirdzniecibas zonas cenas nodrosei, gada korelacijai ir zemaki raditaji, kas
skaidrojams ar vienkarSotu nodroses stratégiju un nelieliem apjomiem.

Secinajumi

1. Nordic forwards produkti ir pieejami 10 gadiem, EPAD produkti ir pieejami 2 un 3 gadiem,
attiecigi ilgtermina parvades tiesibu maksimalais laiks ir gads. NASDAQ produkti ir ar garaku
(vai lielaku) tirdzniecibas laika diapazonu, kas lauj elektroenerdijas tirgotajiem planot savus
riskus ilgakam laika periodam, neka tas butu iesp€jams, izmantojot ilgtermina parvades
tiesibas.

2. Latvijas tirdzniecibas zona pieejamas nodroses iespé&jas ir apmierinoSas. Kaut ari Riga EPAD
un Tallina EPAD nav likvidi, tirgotajiem ir iesp&jams pirkt likvidus NASDAQ Helsinku energijas
produktus, ko apstiprina ari Somijas Regulators sava novértéjuma, un EE-LV PTR-L, kas
nodrosina pret EE un LV cenu starpibas riskiem.

3. LV-LT cenu starpiba elektroenerdijas tirgotajiem rada nodroses risku Lietuvas tirdzniecibas
zona, ta ka Lietuvas tirgotajiem tuvakais pieejamais Riga EPAD nav likvids, bet Zviedrijas zonu
NASDAQ produkti nevar pilniba sniegt nodrosi Lietuvas tirgotajiem, attiecigi NordBalt pilniba
nespéj parvadit pieprasitos elektroenerdijas apjomus, kas rada tadu tirdzniecibas darfjumu
risku starp abam tirdzniecibas zonam, kuru nenodroSina esoSie nodroses produkti.

4. LV - EE starpvalstu savienojumam Igaunijas virziena nav nepiecieSamas ilgtermina parvades
tiesibas, ta ka dati rada, ka nav bijusas bitiskas parslodzes, kas rada cenu atskiribas starp
zonam, tapéc ar Igaunijas regulatoru javienojas par lémumu, kura japasaka, ka nav
nepiecieSams ieviest FINPT.

5. Kaut ar1 LV-LT starpvalstu savienojuma parslodze ir neliela, Lietuvas tirdzniecibas zona nav
NASDAQ produkti, bet Rigas EPAD nav likvids, tapec japrasa Litgrid un AS “Augstsprieguma
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tikls” nodrosSinat, ka ir pieejami citi ilgtermina starpzonu riska nodroses produkti, lai
nodroSinatu elektroenerdijas vairumtirgu darbibu.
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